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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX“东数西算”产业链投资图谱

主干网络建设

• 改善西部地区延时问
题，根本解决西部地
区空置率较高的情况

• 加强网络设施联通，
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摘要概览

Ø 全国一体化大数据中心体系完成总体布局设计，“东数西算”工程正式全面启动。近日，国家发改委、中央

网信办、工业和信息化部、国家能源局联合印发通知，同意在京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝、内蒙

古、贵州、甘肃、宁夏等8地启动建设国家算力枢纽节点，并规划了10个国家数据中心集群。“东数西算”

是通过构建数据中心、云计算、大数据一体化的新型算力网络体系，将东部算力需求有序引导到西部，优化

数据中心建设布局，促进东西部协同联动。

Ø 短中长期三大因素驱动数字经济稳步发展。短期，政策驱动建设信息网络基础设施，推进云网协同和算网融

合发展，有序推进基础设施智能升级；中期，运营商（资本投入结构优化，持续加大云产业链投入）、云厂

商（BATH云Capex持续提升）带动云计算产业链投资；长期，爆款应用（超高清、自动驾驶、AR/VR等）驱动

数据流量爆发。

Ø “网络建设+绿色节能”为核心要义，数据中心产业链条长、覆盖门类广、带动效应大。要点1：加强网络设

施联通是解决西部地区供给过剩、上架率低、驱动“东数西算”的核心要素，5G产业链核心受益；要点2：

绿色节能系“东数西算”核心要求，8大算力枢纽也明确了绿色节能发展目标，降PUE将成为未来发展趋势，

绿建技术从制冷和供配电系统两方面着手，率先传导至制冷设备及供电设备厂商。“东数西算”工程首先

将直接带动土建工程和主干网的建设；其次是IDC数据中心的建设和IT设备的采购；最后将会传导至云和

基础软件环节。预计未来信息通信行业在上述新领域发展的规模效应将逐渐体现。

Ø 投资建议：“东数西算”政策短期内不会直接催化IDC需求量的变动，CT网络有望率先受益。当前IDC行业需

求侧静待爆款应用，供给侧持续洗牌。国内户均移动互联网接入流量（DOU）较规模量级仍有较大差距，下

游流量支撑仍以即时通信、网络直播、视频、网络游戏等为主，需求侧仍静待爆款应用带来的数字流量的爆

发式增长。国家为推动“东数西算”工程，或将推动能够带来大量数据的应用（如VR元宇宙等）加速落地

和率先推进算力基础设施和骨干传输网络建设和转型，因此CT网络核心受益。

l 重点推荐：天孚通信、中际旭创、新易盛、中兴通讯、紫光股份、宝信软件、奥飞数据

l 建议关注：亨通光电、星网锐捷

l 风险提示：5G建设不及预期；IDC投资进度及需求不及预期；云巨头资本开支波动；疫情及宏观经济波动。
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p “东数西算”详解

p 短、中、长期——看数字经济发展对行业的驱动

p “东数西算”工程带动产业链全面发展

东数西算专题
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX东数西算——“数”指数据，“算”是算力

Ø 全国一体化大数据中心体系完成总体布局设计，“东数西算”工程正式全面启动。近日，

国家发改委、中央网信办、工业和信息化部、国家能源局联合印发通知，同意在京津冀、长

三角、粤港澳大湾区、成渝、内蒙古、贵州、甘肃、宁夏等8地启动建设国家算力枢纽节点，

并规划了10个国家数据中心集群。

Ø “东数西算”是通过构建数据中心、云计算、大数据一体化的新型算力网络体系，将东部

算力需求有序引导到西部，优化数据中心建设布局，促进东西部协同联动。算力是数字经

济的核心生产力，截至目前，我国数据中心规模已达500万标准机架，算力达到130EFLOPS

（每秒一万三千亿亿次浮点运算）。随着数字技术向经济社会各领域全面持续渗透，全社会

对算力需求仍十分迫切，预计每年仍将以20%以上的速度快速增长。

资料来源：《2021年中国数据中心市场报告》、招商证券 

图：2021年全国各区数据中心存量机柜总数分布
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图：全国数据中心机柜年度总量及增速
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到2023年底，全国数据中心机架规模年均增
速保持在20%左右，平均利用率力争提升到
60%以上。
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX8个算力枢纽+10大集群全面布局

Ø 《方案》布局在京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝，以及贵州、内蒙古、甘肃、宁夏建设

全国8大算力网络国家枢纽节点，有利于集中政策和资源。在8大枢纽内进一步规划设立了10个

国家数据中心集群，每个集群是一片物理连续的行政区域，具体承载算力枢纽内的大型、超大

型数据中心建设。

资料来源：国家发改委、招商证券整理 

图：东数西算全国布局

京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝等用户规模较大、应用需求强烈的节点，

主要处理工业互联网、金融证券、灾害预警、远程医疗、视频通话、人工智能推理等对网络要求较高的业务。

贵州、内蒙古、甘肃、宁夏等可再
生能源丰富、气候适宜、数据中心
绿色发展潜力较大的节点，
主要处理后台加工、离线分析、存
储备份等对网络要求不高的业务。
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX“东数”为何“西算”

Ø “东数”为何“西算”：充分发挥我国体制机制优势，优化资源配置，提升资源使用效率。

我国数据中心大多分布在东部地区，由于土地、能源等资源日趋紧张，在东部大规模发展数

据中心难以为继。而我国西部地区资源充裕，特别是可再生能源丰富，具备发展数据中心、

承接东部算力需求的潜力。

Ø 8大算力枢纽：有利于集中政策和资源，着力优化网络、能源等配套保障，更好的引导数据

中心集约化、规模化、绿色化发展，促进东西部数据流通、价值传递，带动数据中心相关产

业由东向西有效转移。

Ø 10大集群：有效减少数据绕转时延；降低长途传输费用；保障数据中心能源供给；
积极协调安排能耗指标。

提升算力水平

促进绿色发展

扩大有效投资

区域协调发展

通过全国一体化的数据中心布局建设，扩大算力设施规模，提高算力使用效率，实
现全国算力规模化集约化发展。

加大数据中心在西部布局，将大幅提升绿色能源使用比例，就近消纳西部绿色能源，
同时通过技术创新、以大换小、低碳发展等措施，持续优化数据中心能源使用效率。

数据中心产业链条长、投资规模大，带动效应强。通过算力枢纽和数据中心集群建
设，将有力带动产业上下游投资。

带动相关产业有效转移，促进东西部数据流通、价值传递，延展东部发展空间，推
进西部大开发形成新格局。

图：“东数西算”工程重要意义

资料来源：国家发改委、招商证券整理 
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX加快构建“东数西算”一体化算力体系

Ø Step1：加强网络设施联通。加快打通东西

部间数据直连通道，打造一批“东数西算”

示范线路。优化通信网络结构，提升国家

数据中心集群的网络节点等级，提高网络

传输质量。

Ø Step2：强化能源布局联动。加强数据中心

和电力网一体化设计，推动可再生能源发

电企业向数据中心供电。支持数据中心集

群配套可再生能源电站。对落实“东数西

算”成效突出的数据中心项目优先考虑能

耗指标支持。

Ø Step3：支持技术创新融合。鼓励数据中心

节能降碳、可再生能源供电、异构算力融

合、云网融合、多云调度、数据安全流通

等技术创新和模式创新，加强对关键技术

产品的研发支持和规模化应用。

Ø Step4：推进产业壮大生态。支持完善数据

中心产业生态体系，加强数据中心上游设

备制造业和下游数据要素流通、数据创新

型应用和新型消费产业等集聚落地。支持

西部算力枢纽围绕数据中心就地发展数据

加工、数据清洗、数据内容服务等偏劳动

密集型产业。

 推动全国数据中心适度集聚、集约发展

通过在全国布局8个算力枢纽，引导大型、超大型数据中
心向枢纽内集聚，形成数据中心集群。
• 提升整体算力规模和效率，带动数据中心相关上下游

产业发展。
• 在算力枢纽之间，打通数据高速传输网络，强化云网

融合、多云协同，促进东西部算力高效互补和协同联
动，加快实现全国数据中心的合理布局、优化供需、
绿色集约和互联互通。

 促进数据中心由东向西梯次布局、统筹发展

• 加快推动数据中心向西大规模布局，特别对于后台加
工、离线分析、存储备份等对网络要求不高的业务，
可率先向西转移，由西部数据中心承接。

• 工业互联网、金融证券、灾害预警、远程医疗、视频
通话、人工智能推理等，可在京津冀、长三角、粤港
澳大湾区等东部枢纽布局，枢纽内部要重点推动数据
中心从一线城市向周边转移，确保算力部署与土地、
用能、水、电等资源的协调可持续。

 实现“东数西算”循序渐进、快速迭代。

• 8个算力枢纽内规划设立了10个数据中心集群，划定了
物理边界，并明确了绿色节能、上架率等发展目标。
比如，集群内数据中心的平均上架率至少要达到65%以
上，可再生能源使用率要有显著提升。通过多方指标
约束，促进集群高标准、严要求，最小化起步。

• 对集群发展情况将进行动态监测，结合发展情况，今
后还将不断优化完善布局。资料来源：国家发改委、招商证券整理 

图：“东数西算”工程总体思路
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p “东数西算”详解

p 短、中、长期——看数字经济发展对行业的驱动

p “东数西算”工程带动产业链全面发展

东数西算专题
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX短期：政策驱动数据中心、工业互联网发展

Ø 《“十四五”信息通信行业发展规划》于2021年11月16日发布，十四五期间信息通信行业总

体规模进一步壮大、战略基础先导地位进一步凸显。以5G为代表的新一代信息通信技术是拉

动新一轮经济增长的重要引擎。基础设施从以信息传输为核心的传统电信网络设施，拓展为

融感知、传输、存储、计算、处理为一体的，包括“双千兆”网络等新一代通信网络基础设

施、数据中心等数据和算力设施、工业互联网等融合基础设施在内的新兴数字基础设施体系。

Ø 22年1月印发《十四五数字经济发展规划》，预计到2025年，我国数字经济迈向全面扩展期。

《规划》明确了信息网络基础设施优化升级等十一个专项工程，包括：加快建设信息网络基

础设施，推进云网协同和算网融合发展，有序推进基础设施智能升级。

Ø 东数西算工程于22年1月启动，涉及4市8省2区。将构建创新大数据中心体系，优化数据中心

布局，推动算力资源服务化，加速数据流通融合，深化大数据应用创新，强化大数据安全防

护。到2025年，全国范围内数据中心形成布局合理、绿色集约的基础设施一体化格局。

指标 2020年 2025年 属性

数字经济核心产业增加值占GDP比重（%） 7.8 10 预期性

IPv6 活跃用户数（亿户） 4.6 8 预期性

千兆宽带用户数（万户） 640 6000 预期性

软件和信息技术服务业规模（万亿元） 8.16 14 预期性

工业互联网平台应用普及率（%） 14.7 45 预期性

全国网上零售额（万亿元） 11.76 17 预期性

电子商务交易规模（万亿元） 37.21 46 预期性

在线政务服务实名用户规模（亿） 4 8 预期性

表：十四五数字经济发展规划指标

资料来源：工信部、招商证券整理 
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX中期：运营商、云厂商带动云计算产业链投资

Ø 三大运营商伴随公司资本投入结构优化，持续加大云产

业链投入。

• 中国移动：聚焦人工智能、物联网、云计算、大数据、

边缘计算等领域，全面推进“网+云+DICT”智能化服务；

• 中国联通：抢滩布局智慧城市、数字政府、智慧医疗、

工业互联网等关键5G应用领域，推进 “云+智慧网络 + 

智慧应用”新融合营销模式；

• 中国电信：聚焦云+DICT，发挥“云网融合”独特优势。

Ø BATH（百度、阿里、腾讯、华为）云Capex持续提升。
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图：国内云厂商资本开支（十亿人民币）

数据来源：三大运营商推介材料、官网、Bloomberg、招商证券

  中国移动资本开支明细（十亿人民币）

2020年 2021H1

资本支出
（十亿人民币）

资本支出占比
资本支出

（十亿人民币）
资本支出占比

移动通信网 101.50 56% 47 55%
传输网 42.44 24% 23 26%

业务支撑网 26.73 15% 10.75 13%
土建及动力 8.67 5% 4 5%

其他 1.26 1% 1.118 1%

 中国电信资本开支明细（十亿人民币）

2020年 2021 H1

资本支出
（十亿人民币）

资本支出占比
资本支出

（十亿人民币）
资本支出占比

5G网络投资 39.18 46% 11.05 41%

4G网络投资 8.99 11% 1.25 5%

宽带互联网 11.36 13% 6.02 22%

信息与应用服务 13.23 16% 4.05 15%

IT支持 4.49 5% 4.64 17%

运营系统和基础设施 7.55 9%

中国联通资本开支明细（十亿人民币）

2020 2021 H1

资本支出
（十亿人民币）

资本支出
占比

资本支出
（十亿人民币）

资本支出
占比

移动网络 38.14 56% 4.55 32%

宽带及数据 10.15 15% 3.71 26%

基础设施、传
输网及其他

11.03 16% 3.24 23%

8.28 12% 2.78 19%

0

50

100

150

200

2019 2020 2021H1

三大运营商资本开支情况

中国移动

中国联通

中国电信

图：三大运营商资本开支情况（十亿人民币）
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX长期：爆款应用驱动数据流量爆发

Ø 爆款应用的发布时间与数据流量爆发式增长的节点一致：

• 在3G牌照发放2-5年内出现微信、腾讯视频、滴滴、网易云音乐等热门应用，户均DOU从2019

年的27.6M飙升至2014年的215M，增长近7倍

• 在4G牌照发放2-3年内出现王者荣耀、抖音、拼多多等应用/平台，掀起手游以及短视频风潮，

4G时期，户均DOU从2015年的389M上涨至4.64G，增长超11倍；

• 5G发牌至今，尚未有爆款应用爆发，DOU从2019年的7.82G提升至14.72G，涨幅不足1倍，5G时

期的流量增长仍未达量级。

图：爆款应用的发布时间与数据流量爆发式增长的节点一致

数据来源：工信部、招商证券
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX长期：爆款应用驱动数据流量爆发

Ø 预计2023年有望成为5G应用全面爆发的年份，进而带动数据流量的爆发式增长：

• IoT/车联网：5G提升连接速率和降低时延，单位时间内产生的数据量增长，单位面积内的联

网设备成倍增加，海量原始数据被收集；自动驾驶汽车：戴尔负责非结构化数据解决方案的

首席技术官披露，仅测试车辆每天通常会产生 20 到 40 TB 的数据；美光科技嵌入式业务

部汽车系统架构和产品规划高级总监称，目前美国的自动驾驶汽车平均每天可能产生 1 到 

15 TB 的数据，基于道路的机器人出租车的日容量很可能跃升至 450 TB。

• VR/AR：Statista预计2024年，全球VR/AR产业市场规模将达121.9亿美元，2021-2024年复合

增长率或突破36%。

• 工业互联网：目前，全国已培育100个以上具有行业特色和区域影响力的工业互联网平台，

连接工业设备数量超过了7300万台，工业APP突破50万个，发展环境持续优化，未来3年是工

业互联网的快速成长期。

初级沉浸 部分沉浸 深度沉浸

2017 2018 2019 2020 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E
VR头显出货量（万台） 375 350 390 670 1286 2571 4886 8794 15830 

yoy -7% 11% 72% 92% 100% 90% 80% 80%
分辨率 1080p 4K 8K
像素 1920*1080 4096*2160 7680*4320

极低码率 1mbps 8mbps 30mbps
权重 30% 30% 15% 10% 10% 15% 8% 5% 5%
低码率 2mbps 16mbps 60mbps
权重 25% 30% 20% 18% 15% 20% 10% 8% 8%
中码率 4mbps 30mbps 120mbps
权重 25% 25% 30% 30% 30% 30% 35% 35% 36%
高码率 8mps 60mbps 240mbps
权重 10% 10% 20% 20% 20% 22% 22% 23% 23%

极高码率 16mbps 120mbps 480mbps
权重 10% 5% 15% 22% 25% 13% 25% 29% 28%

一秒产生的数据流量 67.2 427.2 694.4 817.28 867.2 2683.2 3571.2 3883.2 3825.6
倍数 - 6.36 1.63 1.18 1.06 3.09 1.33 1.09 0.99 

单机消耗量 0.001 0.005 0.008 0.009 0.010 0.030 0.040 0.043 0.043 
数据总消耗量（PB） 2800 16613 30091 60842 123886 766629 1938651 3794441 6728684 

倍数(X)   基期  2.04 12.60 31.86 62.37 110.59

表：VR设备数据总消耗量测算

资料来源：IDC、HIS、Facebook、招商证券测算
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p “东数西算”详解

p 短、中、长期——看数字经济发展对行业的驱动

p “东数西算”工程带动产业链全面发展

东数西算专题
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX“东数西算”工程带动产业链全面发展

Ø 数据中心产业链条长、覆盖门类广、带动效应大。“东数西算”工程首先将直接带动土建

工程和主干网的建设；其次是IDC数据中心的建设和IT设备的采购；最后将会传导至云和

基础软件环节。预计未来信息通信行业在上述新领域发展的规模效应将逐渐体现，行业内企

业将通过不断的产品和服务升级实现收入和利润水平的持续提升。

图：数据中心产业链图谱

资料来源：信通院、招商证券
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX数据中心基础设施拆分

Ø 数据中心产业链上游主要是为数据中心建设提供所必须的基础设施或条件:

• 土建方：建筑建设；运营商：提供网络接入及机房节点租用等网络服务；底层基础设施提供

商：供配电系统、散热制冷系统；ICT设备供应商：交换机、服务器、存储等。

• 从投资构成来看，服务器在投资额占比最大，投资占比为69.28%；除服务器外的IT设备占比

依次为交换机（8.31%）、路由器（2.31%）、光模块（6.91%）以及光纤连接器（0.25%）。 

IDC系统占比为12.93%，其中土建装修投资占比17.10%、供配电系统46.82%、冷源空调暖通

系统15.35%；

IDC系统及机柜 占比

土建装修 17.10%

供配电系统 46.82%

冷源空调暖通系统 15.35%

设备购置安装费用
（机柜）

3.32%

消防及给排水系统 3.65%

弱电系统 2.96%

发电机供油系统 0.48%

公用工程 0.60%

安装措施费及零星
工程费

0.40%

工程建设其他费用 3.71%

预备费 4.72%

铺底流动资金 0.89%

IDC系统及机柜Capex：12.93%

IT设备Capex：87.07%

资料来源：公司公告、招商证券整理

服务器：69.28%

交换机：8.31%

路由器：2.31%

光模块：6.91%

光纤连接：0.25%
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX当前8大算力枢纽数据中心情况梳理

枢纽 细分情况

京津冀

近年来，北京在数据中心能耗和选址等方面的管控愈加严格，整体机柜建设速度有所放缓，数据中心供需缺口逐
步扩大，以互联网企业、云服务商为代表的行业用户逐渐在北京周边地区寻找可用资源。2020年，在新基建和京
津冀一体化背景下，北京周边地区廊坊、张家口新落地数个超大型数据中心项目，第三方数据中心服务商及大型
互联网企业也纷纷入驻。廊坊、张家口成为承接北京外溢需求的热点地区。

• 张家口积极布局数据中心产业，主要消化北京溢出需求及全国性头部企业需求。从2018年开始张家口地区数据中心规模发展速
度明显提升。张家口市数据中心分布呈现由点状到片状的发展趋势，产业聚集效应初步显现，数据中心资源主要分布在怀来、
张北地区。怀来地理位置优越，吸引腾讯、中国电信、中国联通、软通动力等企业入驻；张北县拥有丰富的风冷资源，可极大
降低数据中心运营的电力成本。

长三角

目前，上海市优质数据中心资源供应有限，大量数据中心需求正逐步向周边地区转移。在长江三角洲区域一体化
发展政策的影响下，土地、电力等资源上具备相对优势的苏州及南通等上海周边地区均发布相关政策，发展数据
中心产业，承接了上海地区的外溢需求。尤其是对于对实时性要求相对较低，或者更注重机柜租赁成本和网络接
入成本的部分用户来说，上海周边地区的数据中心才是更优的选择。

粤港澳

• 目前来看，广深地区IDC产业需求仍然是以视频/游戏、电商等互联网行业为主。未来5年内，广深地区数据中
心行业新增需求60%以上仍然来自于互联网行业客户；从机柜和空置率情况来看，2019年广州、深圳空置率为
28.8%（近年来新增机柜资源较多，尚待市场消化、9.5%。

• 香港澳门是东南亚面对的市场，虽然本地IDC需求增长有限，但得益于拥有国际带宽出口城市，以及独特的地
理位置，对于并发的海外IDC需求，具有较强的接纳能力。

成渝

目前中国 IDC 产业发展最快的区域之一，预计到2022年，成渝地区市场规模接近2020年的一倍。
• 驱动1：需求快速提升，大型互联网企业、金融企业和云厂商日益增长的IDC需求是成渝地区IDC业务规模不断

增长的重要来源；
• 驱动2：政府对数据中心产业的大力推动。如成都市出台《成都市促进大数据产业发展专项政策》，对主要面

向大数据应用的互联网数据中心、云计算中心、云数据中心等给予项目用地、市场拓展、投融资服务等支持，
执行优惠电价和优惠宽带资费，并给予通信资费补贴。

重庆地区机柜空置率略高于成都地区。2020年，按签约情况看，成都和重庆地区机柜空置率分别为19.8%和21.5%。
这主要是因为机柜存量较大，市场尚处于消化期。

贵州、内蒙
甘肃、宁夏

目前仍处于供给过剩的情况，运营商、互联网大厂及部分第三方运营商均布局大量机房，但目前客户需求较低，
整体机房空置率较高。

资料来源：各政府官网、信通院、招商证券
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX“东数西算”的核心问题及主要矛盾——西部地区供给过剩

Ø 我国数据中心的市场布局整体呈现“东部沿海

居多，核心城市集中，中、西、北部偏少”的

格局的主要原因如下：

• 核心网主要分布在一线城市，这些地区的数

据中心的建设可满足客户对于低时延及运行稳

定的要求，以提高效率节省成本；

• 大部分互联网企业分布在核心城市，有较多

时效性高的“热数据”需要处理，形成了一线

城市数据中心供不应求的现状；

• 从客户选择方面，由于服务器一般都由客户

自己进行维护，而优秀的运维工程师一般聚集

在一线城市，考虑到安全性和便捷性客户倾向

于选择距离近的一线IDC机房。

8.7

22.8

30

36.9

52 53.8
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东北地区 中部地区 广州及周边 西部地区 上海及周边北京及周边

机柜数量（万台）

图：西部地区供给过剩，空置率高

资料来源：信通院、招商证券

地区 指标 2019 2020 2021 2022 十四五

宁夏
机架 3 72

上架率 85%

内蒙古
机架 6 10

上架率

张家口
机架 5.4

上架率

北京及周边
机架 67.2 93.7

上架率

北京
机架 15 30

上架率

上海及周边
机架 81.1 108.9

上架率

上海
机架 11 28

上架率 80%

江苏
机架 35

上架率

安徽
机架 ＞0.42

上架率

浙江
机架 17.3 45

上架率

甘肃
机架 10.95 100

上架率 50%

广东
机架 36 100

上架率 61.8% 75%

重庆
机架 11.9 29.6

上架率

四川
机架 10

上架率

贵州
机架 100

上架率 65%

图：数据中心机柜分布情况（万架）

资料来源：各政府官网、信通院、招商证券整理
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX要点1：加强网络设施联通是驱动“东数西算”的核心要素

Ø 我国贵州、内蒙、甘肃、宁夏等算力枢纽的数据中心目前仍处于供给过剩的情况，运营商、

互联网大厂及部分第三方运营商均布局大量机房，但目前客户需求较低，整体机房空置率较

高。主要受限于网络长距离传输造成的时延，以及相关配套设施等因素影响，西部数据中心

并不能满足所有算力需求。

Ø 加强网络设施联通将有效改善时延问题，5G产业链核心受益。加快打通东西部间数据直连

通道，优化通信网络结构，提升国家数据中心集群的网络节点等级，提高网络传输质量将从

根本上解决西部数据中心空置率较高的问题。

• 5G产业链上游：元器件配套提供商，直接受益于“东数西算”投资规模提升，弹性较大；

• 5G产业链中游：通信设备行业集中度及话语权逐步提升，在“东数西算”工程中核心受益；

• 5G产业链下游：运营商是产业链核心参与者，其资本开支决定产业链上游和中游的市场空间。
图：5G产业链全景视图

资料来源：招商证券整理
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX要点2：绿色节能系“东数西算”核心要求

Ø IDC作为电力能耗大户，节能、绿色化是发展趋势，8大算力枢纽也明确

了绿色节能发展目标。据统计，2019年美国数据中心耗电量约占全社会

耗电量的2%，中国数据中心占全社会耗电量的1.4%，随着数据中心的不

断扩张，预计中国数据中心2022年总能耗将突破2,000亿千瓦时，因此降

低能耗、建设绿色数据中心成为发展趋势。

Ø 降PUE将成为未来发展趋势，绿建技术从制冷和供配电系统两方面着手。

根据TGG的定义, PUE计算公式为:PUE=Pt/PIT,其中Pt为数据中心全年总

耗电量, 单位是KWh;PIT为数据中心的IT设备全年耗电量, 单位也是KWh。 
��� = �cooling+�power+�lighting+���

���
，其中�cooling 约占��� 的20%-40%； 

�power约占10%-20%。降PUE主要从制冷和供配电系统两方面着手。

IT设备, 
50%

制冷系
统, 35%

供配电
系统, 
10%

照明及
其他, 
5%

资料来源：宁波公共机构节能管理处、招商证券

图：传统数据中心能耗购成

项目 AC UPS 市电
+AC UPS HVDC 市电+HVDC 

实际系统效率 80%-90% 97% 96% 98% 

节能效果 中下 较显著 中等 显著 

架构复杂程度 复杂 复杂 简单 简单

可靠性 中等 较高 高 最高 

维护难度 高 较高 低 较低

维护费用 高 较高 低 最低

建设成本 高 中 低 最低

可扩展性 低 低 高 高 

图：主流制冷方式主要包括风冷、水冷、间接蒸发冷却和液冷技术 图：互联网厂商推广市电+HVDC，节能效果显著

资料来源：CNKI、腾讯数据中心、招商证券
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Ø “东数西算”政策短期内不会直接催化IDC需求量的变动，CT网络有望率先受益。

• 当前IDC行业需求侧静待爆款应用，供给侧持续洗牌。当前国内当月户均移动互联网接入流

量（DOU）较50GB的量级仍有较大差距，下游流量支撑仍以即时通信、网络直播、视频、网

络游戏等为主，因此IDC行业需求侧仍静待爆款应用带来的数字流量的爆发式增长，供给侧

持续洗牌。“东数西算”政策在短期内不会直接催化IDC需求量的变动。

• 国家为推动“东数西算”工程，预计从下游数据流量和网络基础设施两方面着手：推动能

够带来大量数据的应用（如VR元宇宙等）加速落地和率先推进算力基础设施和骨干传输网

络建设和转型，因此CT网络（主设备厂商、光模块、CT设备供应商）核心受益。

Ø 重点推荐：天孚通信、中际旭创、新易盛、中兴通讯、紫光股份、宝信软件、奥飞数据；建

议关注：亨通光电、星网锐捷。

投资建议：网络建设规模或将超过数据中心建设投资，CT网络核心受益
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资料来源：工信部、招商证券 资料来源：工信部、招商证券
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标题XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX“东数西算”产业链投资图谱

主干网络建设

• 改善西部地区延时问
题，根本解决西部地
区空置率较高的情况

• 加强网络设施联通，
5G产业链核心受益

光纤光缆厂商

光模块厂商
（电信侧）

主设备商

CT设备商

亨通光电、中天科技、长飞光纤

天孚通信、中际旭创、新易盛

中兴通讯、烽火通信

中兴通讯、紫光股份、星网锐捷、浪潮信息

数据中心
升级&建设

温控设备供应商

• 节能、绿色化是发展
趋势

• 东部地区能评审批进
一步趋严，核心卡位
IDC价值提升

• 西部地区上架率改善

光模块厂商
（数通侧）

IT设备商

IDC供应商

英维克、佳力图

中兴通讯、紫光股份、星网锐捷、浪潮信息

天孚通信、中际旭创、新易盛

供配电系统 科华数据、科士达、卧龙电驱

中国移动、中国联通、中国电信
宝信软件、奥飞数据、光环新网、数据港

万国数据、世纪互联、秦淮数据

云业务
云厂商

三大运营商

阿里、腾讯、华为、百度

关注存量IDC改造及
新建进度推进情况

受到客户签约及上
架情况影响，置后
于土建

关注需求分流情况
及竞争格局变化

前

中

后

“东数西算”基础，
主要受运营商驱动

先

中国移动、中国联通、中国电信• 降低网络/电力成本
• 云业务高速发展

规划资源、云网协同
关注CapEx情况

投
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感谢您宝贵的时间
  Thank You
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