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2019 年一季度我们共统计到医疗信息化行业 8 家上市公司合计 11.77 亿元订
单，同比增速为 42%。19Q1 行业整体增速放缓主要是由于 18Q1 部分公司基
数较大，且板块分化明显，5 家龙头公司 2019Q1 增速呈现出优于行业整体的获
单能力。从行业 19Q1 的订单来看，以电子病历建设为核心的医院信息化建设已
进入加速释放期，19 年下半年行业订单有望迎来高速增长阶段。 

! 医疗信息化行业高景气持续，2019 年是上市公司业绩加速兑现期。受

益于政策端推动，行业需求加速释放，统计期内医疗信息化相关上市公司订

单平均金额及中标数量均有非常好的表现，大订单金额不断突破历史高点。

统计范围内 8 家上市公司 2019Q1 订单总额 11.77 亿元，同比增速为 42%。

由于 2018Q1 行业订单总额基数较大，19Q1 行业整体增速略有放缓。同

时，行业公司 2019Q1 订单总额增速分化相对明显，8 家公司中 5 家公司

表现出高于行业整体的增速。19 年下半年医疗信息化行业开始进入招标旺

季，我们预计全年订单总额统计数据有望超过 63 亿元，实现同比增速 50%
以上。由于行业订单数量增多，院内订单实施周期一般为三个月到十二个

月，我们认为未来一年板块业绩将实现高速增长。 

! 三级公立医院绩效考核工作提速，院内订单释放 19 年将成为推动行业

增长主要动力。自 2016 年底“健康中国”上升至国家战略后，互联网医

疗、电子病历、健康数据等相关政策密集出台，国家对医疗健康及其信息化

产业高度重视。今年 1 月底国务院发布《关于加强三级公立医院绩效考核工

作的意见》，提出了一系列具体考核指标和建设支撑体系的工作任务，三级

公立医院绩效考核指标体系由医疗质量、运营效率、持续发展、满意度评价

等 4 个方面的 55 项指标构成，进一步推动院内信息化建设投入，加速行业

订单释放。4 月卫健委发布《关于启动 2019 年全国三级公立医院绩效考核

有关工作的通知》，明确要求全国没有参加国家卫生健康委电子病历应用功

能水平分级标准评估的三级公立医院要在 2019 年 6 月底前完成电子病历应

用功能水平分级标准评估，评估结果将纳入 2019 年绩效考核（已参加的医

院评估结果将直接纳入）。全国所有三级公立医院要在 2019 年 12 月底前

完成 2019 年度的电子病历应用功能水平分级标准评估工作，评估结果纳入

2020 年绩效考核。政策持续落地，以电子病历建设为核心的医院信息化建设

已进入加速释放期，行业增长动力十足。 

! 投资建议：继续重点推荐订单高增长、业绩确定性高的龙头公司创业慧

康、卫宁健康，以及院内订单高增长的思创医惠，建议关注万达信息、东

华软件、东软集团、和仁科技。 

! 风险提示：政策支持力度低于预期；核心技术发展遭遇瓶颈。 
重点公司主要财务指标  

 股价 
18EP

S 
19EP

S 
20EP

S 
19P

E 
20P

E PB 评级 
创业慧康 23.80 0.46 0.58 0.74 41.0 32.1 5.0 强烈推荐-A 
卫宁健康 14.20 0.27 0.26 0.34 55.2 41.9 7.6 强烈推荐-A 
思创医惠 10.31 0.19 0.25 0.34 40.9 30.2 3.8 强烈推荐-A 
万达信息 15.05 0.28 0.42 0.52 35.9 29.2 4.5 审慎推荐-A 
东华软件 8.24 0.15 0.29 0.35 28.6 23.6 2.8 审慎推荐-A 
东软集团 13.88 0.25 0.41 0.49 33.6 28.4 1.9 审慎推荐-A 
和仁科技 65.24 1.13 0.97 1.40 67.1 46.6 10.0 审慎推荐-A 
麦迪科技 52.80 0.90 0.88 1.17 59.7 45.3 9.0  

资料来源：公司数据、招商证券 
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一、行业总观：院内信息化建设需求进入加速释放期 

2018 年 8 月我们推出了市场首篇医疗信息化行业订单统计报告《群雄并起，逐鹿中

原》，本篇报告继续跟踪行业 2019Q1 订单情况，以最直观的方式呈现行业发展趋势

及公司业务进展。本次订单统计口径与范围与上次报告保持一致，共统计到卫宁健康、

创业慧康、万达信息、思创医惠、东华软件、东软集团、和仁科技、麦迪科技 8 家上

市公司 2019 一季度医疗信息化（不包含医保）相关订单 309 个，数据来源为中国政

府采购网、中国政府采购招标网、各省市的省内招标网等。 

1、2019 第一季度：持续增长，行业景气度不断验证 

2019 年第一季度行业订单总额达 11.77 亿元，2018 年第一季度行业订单总额为 8.27
亿元，由于 2018Q1 行业订单总额基数较大，2019Q1 行业整体订单总额增速略有放

缓为 42%。同时，各公司 2019Q1 订单总额增速分化相对明显，8 家公司中 5 家公

司表现较好，其 2019Q1 订单总额增速优于行业整体增速。 

由于医疗信息化行业客户群体医疗机构、卫生部门等的招标具有季节性特点，上半年

往往为采购计划制定阶段，订单体量全年占比较小，三季度开始进入招投标高峰期，

我们预计 2019 年下半年行业整体将迎来快速增长，全年订单总额统计数据有望超过

63 亿元，实现同比增速 50%以上。 

图 1：行业整体 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额分别为 3.20、8.27、11.77 亿元，实现同比增速分

别为 27%、158%、42%。各季度订单均额方面，19 Q1 订单均额 381 万元，同比、

环比均有小幅增长，订单质量的提升体现了医院、区域卫生信息化大额订单的加速落

地，行业整体增长动力十足。 
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图 2：行业 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

图 3：行业 2016-2019Q1 各季度订单数量及均额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

 

2、2019Q1：院内业务推动行业订单加速增长 

今年一季度行业增长主要来自于院内订单加速落地，带动行业整体增速加快。19Q1
院内订单总额 11.04 亿元，与 18Q1 同比增长 84.33%，体现了政策引导下院内信息

化业务需求依然强劲。 
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图 4：2017Q1/2018Q1/2019Q1 行业院内、公 /区卫订单金额占比  

 

资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

 

19Q1 订单数量持续增加，由 18Q1 的 227 个订单增长到 309 个。大单保持稳步提

升，今年一季度订单中千万以上订单达 28 个，大单总额占比高达 60.74%，对行业增

长推动能力进一步提升。其中大额订单多来自信息化平台建设、运维项目，大额订单

的爆发式增长体现出行业需求强劲。 

图 5：18/19Q1 各金额区间订单数量   图 6：18/19Q1 各金额区间订单总额  

 

 

 

资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

2019Q1 千万级以上订单共计 27 个，其中福建医科大学附属协和医院基于大数据的智

能医院建设项目订单金额高达 1.47 亿元，再次验证行业天花板不断突破。从千万以上

订单来看，招标项目均为大型院内信息化、区域卫生信息平台建设项目，大型项目实

施周期一般在一年到一年半，为上市公司今明两年的业绩提供有力支撑。大额订单总

额的显著增长反映了医疗信息化建设在真真实实地加速推进，行业需求加速释放，助

力长期强力增长。 

表 1：2019Q1 行业大额订单  
中标公司  招标单位  项目类

型  
项目名称  项目金额（万元）  

创业慧康 福建医科大学附属协和医院 三甲 福建医科大学附属协和医院基于大数据的智能医院建设
项目 

14736  
医惠科技 南京鼓楼医院 三甲 南京鼓楼医院信息平台及智慧医院应用架构建设项目

（二期） 
4410  

卫宁健康 合肥市滨湖医院 三甲 滨湖智能化医院软硬件设备采购项目 3998  
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中标公司  招标单位  项目类
型  

项目名称  项目金额（万元）  
东软集团 昆明医科大学第一附属医院 三甲 医院信息化平台建设项目 1 包、2 包 3681  
医惠科技 重庆市肿瘤研究所  医院综合信息平台 3052  
卫宁健康 哈密地区中心医院 二甲 哈密市云医疗信息化集成建设项目（第一包） 2778  
医惠科技 广东省中医院 三甲 采购医疗设备及服务招标项目医用信息系统开发服务 2389  
创业慧康 四川省达州市中心医院 三甲 医疗专用软件及医院绩效管理软件采购项目（第二次） 2387  
东软集团 海南博鳌乐城国际医疗旅游管委 公/区卫 博鳌乐城先行区特许药械追溯管理平台项目 A 包 2287  
东软集团 赣州市卫生健康委员会 公/区卫 赣州市卫生健康委员会赣州市人口健康平台 1975  
卫宁健康 黑龙江中医药大学附属第一医院 三甲 互联网数字化智慧医院信息升级改造建设项目 1975  
卫宁健康 北京市卫生计生委信息中心 公/区卫 北京市基层医疗与公共卫生管理服务信息系统（第二

包） 
1806  

医惠科技 山东中医药大学附属医院 三甲 智慧医院信息化建设及改造工程采购项目 1795  
创业慧康 深圳市医学信息中心  公/区卫 深圳市区域全民健康信息平台基于平台的综合管理应用 1677  
卫宁健康 迪庆藏族自治州人民医院 三乙 医院信息化建设软硬件购置项目（A 包） 1587  
东华软件 承德医学院附属医院 三甲 医院信息系统升级改造方案 1480  
创业慧康 遵义市卫生健康局 公/区卫 遵义市人口健康信息化项目（二期） 1450  
卫宁健康 忻州市忻府区医疗集团  忻府区医疗集团医疗卫生机构一体化信息系统建设项目

（部分） 
1412  

东软集团 曲阜市人民医院 二甲 医院 HIS 加平台建设项目 1387  
创业慧康 永城市中心医院 二甲 医院信息化项目 1378  
东华软件 河北省中医院 三甲 医院 HIS 系统升级 1290  
医惠科技 广州市妇女儿童医疗中心 三甲 医疗中心国家电子病历七级信息系统升级改造项目 1199  
东华软件 信阳市中心医院 三甲 医院软件应用集成服务项目 1166  
东华软件 三六三医院 三甲 医院信息化建设一期项目（第二次） 1140  
东软集团 牡丹江市卫计委 公/区卫 牡丹江市健康信息惠民平台项目及服务项目 1088  
医惠科技 长春中医药大学附属第三临床医院 三甲 医院集成平台等系统采购项目 1080  
卫宁健康 上海市奉贤区卫计委 公/区卫 奉贤区家医和社区综管信息化建设 1065  

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

19Q1 院内订单中创业惠康、卫宁健康、医惠科技获单能力居前三位，订单金额占比

分别为 29%、22%、19%，分布较为均衡；公/区卫订单主要来自于卫宁健康、东软集

团、创业慧康和万达信息四家公司，占比分别为 29%、29%、22%、12%，分布也较

为均衡。 

图 7：2019Q1 院内订单各公司订单金额占比   图 8：2019Q1 公 /区卫订单各公司订单金额占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
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3、一季度行业政策持续落地，政策利好不断 

政策端方面，从 16 年年底健康中国上升至国家战略后，相关的政策不断落地，包括

《“十三五”卫生与健康规划》、《全国医院信息化建设标准与规范》、《关于促进

“互联网+医疗健康”发展的意见》等。今年一季度医疗信息化相关政策密集出台，进

一步加速推升行业需求。 

表 2：2019 年新增医疗信息化相关政策梳理  
时间  部门  政策名称  主要内容  

2019.1 国务院 《关于加强三级公立医院绩效考核工作
的意见》 

提出了一系列具体考核指标和建设支撑体系的工
作任务，三级公立医院绩效考核指标体系由医疗
质量、运营效率、持续发展、满意度评价等 4 个
方面的 55 项指标构成。 

2019.2 卫健委 《关于开展“互联网+护理服务”试点
工作的通知》 

规范“互联网+护理服务”，保障医疗质量和安
全，确定北京市、天津市、上海市、江苏省、浙
江省、广东省作为“互联网+护理服务”试点省份
并提供试点实施总体方案。 

2019.3 卫健委 《关于印发医院智慧服务分级评估标准
体系（试行）的通知》 

指导医疗机构科学、规范开展智慧医院建设，逐
步建立适合国情的医疗机构智慧服务分级评估体
系。 

2019.4 
卫健委、
中医药管
理局 

《关于启动 2019 年全国三级公立医院
绩效考核有关工作的通知》 

全国所有三级公立医院要在 2019 年 4 月底完成
上传 2016、2017、2018 年病案首页数据，2019
年 9 月份完成上传 2019 年 1—8 月份的病案首
页数据，2019 年 9 月后每月完成上传前 1 个月
的病案首页数据，2020 年 1 月 15 日前完成上
传 2019 年全年病案首页数据。 
全国没有参加国家卫生健康委电子病历应用功能
水平分级标准评估的三级公立医院要在 2019 年
6 月底前完成电子病历应用功能水平分级标准评
估，评估结果将纳入 2019 年绩效考核（已参加
的医院评估结果将直接纳入）。全国所有三级公
立医院要在 2019 年 12 月底前完成 2019 年度
的电子病历应用功能水平分级标准评估工作，评
估结果纳入 2020 年绩效考核。 

资料来源：国务院、卫健委、招商证券 

今年 1 月 30 日国务院发布《关于加强三级公立医院绩效考核工作的意见》。《意见》

提出了一系列具体考核指标和建设支撑体系的工作任务，建立由医疗质量、运营效率、

持续发展、满意度评价等 4 个方面的 55 项指标构成的三级公立医院绩效考核指标体

系。《意见》要求，三级公立医院绩效考核工作按照年度实施，由医院自查自评、省

级年度考核、国家监测分析三项程序组成。2019 年 12 月底前完成第一次全国三级公

立医院绩效考核工作。2020 年起，每年 2 月底前完成省级年度考核工作，3 月底前

完成国家监测指标分析工作。同时为支撑绩效考核工作，国家卫生健康委将推行疾病

分类编码、手术操作编码、医学名词术语集和病案首页全国“四统一”，建立绩效考

核信息系统。 

2 月中旬，卫健委发布《关于开展“互联网+护理服务”试点工作的通知》。《通知》

明确了开展“互联网+护理服务”试点工作的总体思路和工作目标，提出按照“依法开

展、规范服务，以人为本、满足需求，鼓励创新、包容审慎，因地制宜、循序渐进”

的原则开展试点工作。文件对“互联网+护理服务”的提供主体、服务对象、服务项目、

服务行为、服务管理、第三方信息技术平台、相关责任、风险防控、支撑机制等提出

原则性要求。《通知》确定北京市、天津市、上海市、江苏省、浙江省、广东省作为

试点省份，其他省份结合实际情况选取试点城市或地区开展试点工作，试点时间 1 年

左右。 
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3 月中旬，卫建委发布《关于印发医院智慧服务分级评估标准体系（试行）的通知》

指导医疗机构科学、规范开展智慧医院建设，建立适合国情的医疗机构智慧服务分级

评估体系，评估对象为应用信息系统提供智慧服务的二级及以上医院，对医院应用信

息化为患者提供智慧服务的功能和患者感受到的效果两个方面进行评估，分为 0 级至

5 级，采用定量评分、整体分级的方法，综合评估医院智慧服务信息系统具备的功能、

有效应用范围、技术基础环境与信息安全状况。 

表 3：《关于加强三级公立医院绩效考核工作的意见》考核指标构成  
考核指标  主要内容  

医疗质量  

通过医疗质量控制、合理用药、检查检验同质化等指标，考核医院医
疗质量和医疗安全。通过代表性的单病种质量控制指标，考核医院重
点病种、关键技术的医疗质量和医疗安全情况。通过预约诊疗、门急
诊服务、患者等待时间等指标，考核医院改善医疗服务效果。 

运营效率  

通过人力资源配比和人员负荷指标考核医疗资源利用效率。通过经济
管理指标考核医院经济运行管理情况。通过考核收支结构指标间接反
映政府落实办医责任情况和医院医疗收入结构合理性，推动实现收支
平衡、略有结余，有效体现医务人员技术劳务价值的目标。通过考核
门诊和住院患者次均费用变化，衡量医院主动控制费用不合理增长情
况。 

持续发展  
主要通过人才结构指标考核医务人员稳定性，通过科研成果临床转化
指标考核医院创新支撑能力，通过技术应用指标考核医院引领发展和
持续运行情况，通过公共信用综合评价等级指标考核医院信用建设。 

满意度评价  通过门诊患者、住院患者和医务人员满意度评价，衡量患者获得感及
医务人员积极性。 

资料来源：国务院、招商证券 

4 月，国家卫生健康委、国家中医药管理局联合发布《关于启动 2019 年全国三级公

立医院绩效考核有关工作的通知》，国家卫生健康委和国家中医药局将于 2019 年 6
月 1 日开放全国三级医院绩效考核信息系统，所有三级公立医院可直接上传医院绩效

考核数据。 

《通知》要求所有三级公立医院要在 2019 年 4 月底完成上传 2016 年、2017 年、

2018 年病案首页数据，9 月完成上传 2019 年 1 月～8 月的病案首页数据，9 月后

每月完成上传前 1 个月的病案首页数据，2020 年 1 月 15 日前完成上传 2019 年全

年病案首页数据。同时，全国没有参加国家卫生健康委电子病历应用功能水平分级标

准评估的医院要在 2019 年 6 月底前完成电子病历应用功能水平分级标准评估，评估

结果将纳入 2019 年绩效考核。所有三级公立医院在 2019 年 12 月底前完成 2019
年度的电子病历应用功能水平分级标准评估工作，结果纳入 2020 年绩效考核。 

相关政策的不断出台凸显国家对医疗信息化深化发展的坚定决心，有助于引导行业规

范发展，推动行业健康成长。我们认为医疗信息化会持续在政策呵护下乘风破浪，医

疗信息化是长期投资关注的重点方向。 
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二、行业内各公司细观 

1、创业慧康 

创业慧康 2019Q1 共统计到订单 58 个，订单总额 3.22 亿元，去年同期 2018Q1 订

单数量为 55 个，订单总额为 1.47 亿元。公司 19Q1 订单总额实现同比增速 119%，

订单数量的持续增长与订单总额的再创高位体现了公司信息化平台业务的稳中有升。 

图 9：创业慧康 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

图 10：创业慧康 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司大额订单业务主要为信息化平台的建设、升级改造等，公司 19Q1 超过 500 万元

以上大单项目共 10 个，共计 2.55 亿元，大金额最高项目为福建医科大学附属协和医

院基于大数据的智能医院建设项目，金额高达 1.47 亿元。预计未来大量新增平台的建

设、升级改造等业务有望为公司提供长期、稳定的收入。 
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表 4：创业慧康 2019Q1 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2019/1/17 福建医科大学附属协和医院 福建医科大学附属协和医院基于大数据的智能医

院建设项目 
14736 

2019/2/22 四川省达州市中心医院 四川省达州市中心医院医疗专用软件及医院绩效
管理软件采购项目（第二次） 

2387 

2019/3/18 深圳市医学信息中心  深圳市区域全民健康信息平台基于平台的综合管
理应用 

1677 

2019/2/28 遵义市卫生健康局 遵义市人口健康信息化项目（二期） 1450 
2019/3/18 永城市中心医院 永城市中心医院信息化项目 1378 
2019/3/13 佛山市顺德区卫生和计划生

育局 
佛山市顺德区卫生和计划生育局顺德区全民健康
信息化提升改造一期项目 

918 

2019/1/14 苏州市市立医院东区 五级电子病历、互联互通四甲建设项目 827 
2019/3/21 灵山县人民医院 医院信息系统采购 810 
2019/1/28 新泰市人民医院 新泰市人民医院全院信息化升级改造项目 800 
2019/1/4 苏州市中医医院 医院信息平台及五级电子病历改造等项目

SZWK2018-G-181 第一标段 
500 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 19Q1 订单按中标项目类型划分：院内项目 48 个订单共计 2.75 亿元，占订单

总额的 85%，公/区卫项目 10 个订单共计 4725 万元，占订单总额的 15%。 

公 司 近 三 年 以 来 在 医 疗 信 息 化 方 面 以 对 接 医 院 为 主 、 院 外 为 辅 ， 公 司

17Q1/18Q1/19Q1 院内项目中标金额分别为 0.13/0.94/2.75 亿元，公/区卫项目中标金

额分别为 0.03/0.53/0.47 亿元，院内订单总额大幅增加，公/区卫项目较为稳定。 

图 11：创业慧康 2019Q1 订单项目类型占比   
图 12：创业慧康 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型
金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

 

从订单金额区间分布来看，公司 500 万元以上订单数额今年以来有所增加，

17Q1/18Q1/19Q1 占比分别为 0%/67%/78%，平台业务扩张成果开始逐步凸显。大额

订单占据第一季度订单总额的近八成。公司第一季度 500 万元以上大单金额共计 2.55
亿万元，占第一季度总额的 78%。 
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图 13：创业慧康 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单各金额区间占比  

 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

2019 年第一季度订单总额的高速增长为公司全年业绩增长奠定基石，我们预计公司全

年订单增速将保持在 50%以上。公司积极布局健康数据运营、互联网医院建设及运营、

医疗物联网业务，创新业务不断落地帮助公司进一步拓展市场空间，为公司长期业绩

注入新动力。 

 

2、卫宁健康 

卫宁健康 2019Q1 共统计到订单 62 个，订单总额 2.70 亿元，去年同期 2018Q1 订

单数量为 52 个，订单总额为 1.77 亿元。公司 19Q1 订单总额实现同比增速 52%，

订单进入加速释放阶段。 

公司 2018 以来订单持续高增长，17Q1/18Q1/19Q1 订单总额分别为 1.24/1.77/2.70
亿元，对应同比增速分别为 263%/44%/52%。 

图 14：卫宁健康 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

0% 

67% 
78% 

49% 

17% 

16% 

51% 

16% 
6% 

0% 

20% 

40% 

60% 

80% 

100% 

2017Q1 2018Q1 2019Q1 

500万元以上 200—500万元 200万元以下 

12365  

17750  

27031  263% 

44% 

52% 

0% 

50% 

100% 

150% 

200% 

250% 

300% 

0  

5000  

10000  

15000  

20000  

25000  

30000  

2017Q1 2018Q1 2019Q1 

订单总额（万元） 增速 

http://www.hibor.com.cn/


 
 行业研究 

 

敬请阅读末页的重要说明  Page 14 
 

图 15：卫宁健康 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 
 

公司一季度大单继续高增长。2019Q1 公司 500 万元以上订单共 14 个，总额为

2.05 亿元，去年同期 500 万元以上订单共 9 个，总额为 1.19 元，订单质量显著提

升。金额最高项目为合肥市滨湖医院滨湖智能化医院软硬件设备采购项目，金额高达

3998 万元。公司大额订单以院内的信息化项目为主，9 个院内订单总额达 1.49 亿元，

占大订单总额的 72%，公/区卫订单 5 个，订单总额共计 5655 万元，占大订单总额

的 28%。 

表 5：卫宁健康 2019Q1 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万

元）  2019/1/3 合肥市滨湖医院 合肥市滨湖医院滨湖智能化医院软硬件设备采购 3998 
2019/1/3
1 

哈密市中心医院 哈密市云医疗信息化集成建设 2778 
2019/2/1
8 

黑龙江中医药大学附属第一医院 互联网数字化智慧医院信息升级改造建设 1975 
2019/1/3
0 

北京市卫生计生委信息中心 北京市基层医疗与公共卫生管理服务信息系统 1806 
2019/1/1
5 

迪庆藏族自治州人民医院 迪庆藏族自治州人民医院信息化建设软硬件购置 1587 
2019/3/6 忻州市忻府区医疗集团 忻府区医疗集团医疗卫生机构一体化信息系统建设 1412 
2019/1/4 上海奉贤区卫生和计划生育委员会 奉贤区家医和社区综管信息化建设 1065 
2019/3/2
7 

深圳市医学信息中心 市属公立医院信息子平台 998 
2019/3/1 北京市海淀区卫生和计划生育委员

会 
智慧卫生二期海淀区精神卫生防治院信息化建设项目 988 

2019/1/8 阜阳市第三人民医院 阜阳市第三人民医院信息化系统建设项目 980 
2019/1/1
5 

安徽省宣城市中心医院 基于互联互通四甲的医院信息集成平台软硬件建设采
购项目第一包（二次） 

958 
2019/1/3
1 

晋江市卫生和计划生育局 晋江市智慧卫生信息工程二期-1 项目 798 
2019/1/1
8 

四川省凉山彝族自治州州本级精神
病医院 

四川省凉山彝族自治州州本级精神病医院数字化医院
信息系统建设项目 

600 
2019/2/2
7 

上海青浦区中山医院 医院信息系统三期项目 580 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 19Q1 订单按中标项目类型划分：院内项目 52 个订单共计 2.06 亿元，占订单

总额的 76%，公/区卫项目 10 个共计 6386 万元，占订单总额的 24%。 

公司 17Q1/18Q1/19Q1 院内项目中标金额分别为 0.97 /1.03/2.06 亿元，公/区卫项目

中标金额分别为 0.27/0.75/0.64 亿元，近年来院内项目金额占比不断提升，19Q1 同

比增长 101%，院内订单是带动公司整体订单增长的主力军。 
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图 16：卫宁健康 2019Q1 订单项目类型占比   图 17：卫宁健康 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型
金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

从订单金额区间分布来看，公司 500 万以上大额订单金额占比达到 76%，所占比重显

著提升，200-500 万元、200 万元以下订单金额占比出现不同程度缩减，这主要是由

于公司 19Q1 获得大额订单数量增加所致，大额订单总额贡献率进一步提升，带动公

司整体订单总额的增长。 

图 18：卫宁健康 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单各金额区间占比  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

因公司部分客户未采用公开招标的形式进行采购，纳入统计的订单金额约占公司全部

订单的一半，我们预计公司全年订单将继续保持高速增长，公司 19 年全年整体订单规

模有望再获突破。同时公司 19 年公司双轮驱动战略将进入加速发展期，创新业务有望

进入业绩贡献期。 
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3、思创医惠 

思创医惠 2019Q1 共统计到订单 38 个，订单总额 1.85 亿元，去年同期 2018Q1 订

单数量为 22 个，订单总额为 4629 万元。公司 19Q1 订单总额实现同比增速 299%，

19 年第一季度公司订单数量同比环比均大幅攀升，为全年业绩增长奠定基础。 

图 19：思创医惠 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

图 20：思创医惠 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

 

公司一季度 500 万元以上的订单共 7 个，总额 1.53 亿元，去年同期为 2 个，总额

3205 万元。大额订单多为医院信息平台和智慧医院建设以及信息系统的升级改造项目。

2019Q1 公司的大额订单总额占比达到 80%，大额订单的爆发是公司翻倍增长的核心

动力。 

3444  
4629  

18455  520% 

34% 

299% 

0% 

100% 

200% 

300% 

400% 

500% 

600% 

0  

5000  

10000  

15000  

20000  

2017Q1 2018Q1 2019Q1 

订单总额（万元） 增速 

555  

3858  

1849  

3702  3444  

6047  
7059  

12092  

4629  
5672  

14204  

8199  

18455  

0  

2000  

4000  

6000  

8000  

10000  

12000  

14000  

16000  

18000  

20000  

2016Q1 2016Q2 2016Q3 2016Q4 2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1 

订单总额（万元） 

http://www.hibor.com.cn/


 
 行业研究 

 

敬请阅读末页的重要说明  Page 17 
 

表 6：思创医惠 2019Q1 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2019/1/18 南京鼓楼医院 南京鼓楼医院信息平台及智慧医院应用架构建设

项目（二期） 
4410 

2019/1/31 重庆市肿瘤研究所 重庆市肿瘤研究所医院综合信息平台 3052 
2019/2/3 广东省中医院 广东省中医院采购医疗设备及服务招标项目医用 

信息系统开发服务 
2389 

2019/1/6 山东中医药大学附属医院 山东中医药大学附属医院智慧医院信息化建设及
改造工程采购项目 

1795 

2019/3/28 广州市妇女儿童医疗中心 广州市妇女儿童医疗中心国家电子病历七级信息
系统升级改造项目 

1199 

2019/2/18 长春中医药大学附属第三临
床医院 

长春中医药大学附属第三临床医院集成平台等系
统采购项目 

1080 

2019/2/20 中国工商银行股份有限公司
河南省分行 

中国工商银行股份有限公司河南省分行郑州大学
第三附属医院银医合作项目（子项目二） 

885 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 19Q1 订单按中标项目类型划分：院内项目 35 个共计 1.81 亿元，占订单总额

的 98%，公/区卫项目 2 个订单共计 323 万元，仅占订单总额的 2%。 

公司 17Q1/18Q1/19Q1 院内项目中标金额分别为 0.34/0.46/1.81 亿元，2019Q1 中

标金额为 2018Q1 的近 4 倍，公/区卫项目中标金额分别为 0.003/0/0.32 亿元，订单

均实现突破性增长。  

图 21：思创医惠 2019Q1 订单项目类型占比   图 22：思创医惠 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型
金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

从订单金额区间分布来看，公司 19 年一季度 500 万元以上大额订单总额 1.53 亿元，

为医惠一季度增长的主要动力，订单金额占比同比提升 11 个百分点；200 万元以下

订单总额占比同比下降 14%，200-500 万元订单总额同比翻倍增长但基数较小。 
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图 23：思创医惠 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单各金额区间占比  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

4、万达信息 

万达信息 2019Q1 共统计到医疗信息化订单 36 个，订单总额 5071 万元，去年同期

2018Q1 订单数量 33 个，订单总额为 8200 万元。公司 19Q1 订单总额同比下降

38%。 

公司 17Q1/18Q1/19Q1 订单总额分别为 0.37/0.82/0.51 亿元，对应增速分别为

86%/122%/-38%。 

图 24：万达信息 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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图 25：万达信息 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

2019Q1 公司 500 万元以上的订单共 4 个，总额 2516 万元，去年同期为 2 个，总

额 3953 万元，其中四川省简阳市远程医疗建设第二次采购项目订单金额高达 810 万

元。医联体项目的中标将带来后续相关的院内、区卫维保业务，为公司长期增长提供

有力支持。 

表 7：万达信息 2019Q1 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2019/1/15 四川省成都市简阳市卫生和计划生育局 四川省简阳市远程医疗建设第二次采购 810 
2019/1/3 上海交通大学医学院附属瑞金医院 肿瘤(质子)中心配套楼信息化项目信息系统

集成实施服务 
616 

2019/3/11 宁波市镇海区卫生和计划生育局 镇海区智慧健康保障工程软件项目 570 
2019/3/21 上海交通大学医学院附属瑞金医院 肿瘤(质子)中心配套住院楼开办信息化项目

应用系统 
520 

资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

公司 19Q1 订单按中标项目类型划分：公/区卫项目 23 个共计 2564 万元，占订单总

额的 51%，院内项目 13 个订单共计 2507 万元，占订单总额的 49%，院内与公/区
卫项目订单总额占比基本持平，数量上公/区卫项目订单居多。 

公司 17Q1/18Q1/19Q1 公/区卫项目中标金额分别为 2825/4190/2564 万元，院内项

目中标金额分别为 876/4010/2507 万元，院内订单业务占比持续增长，为公司整体订

单增长贡献提升。 

图 26：万达信息 2019Q1 订单项目类型占比   图 27：万达信息 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型
金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
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从订单金额区间分布来看，近年来公司 500 万元以上订单总额持续增加，由

17Q1/18Q1/19Q1 占比分别为 0%/48%/50%，大额订单对公司整体订单总额贡献提升，

订单结构优化，质量提升。 

图 28：万达信息 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单各金额区间占比  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

5、东华软件 

东华软件 2019Q1 共统计到医疗信息化订单 22 个，订单总额 1.07 亿元，去年同期

2018Q1 订单数量为 13 个，订单总额为 2473 万元。公司 19Q1 订单总额实现同比

增速 331%，订单数量增加，金额显著提升。 

公司 17Q1/18Q1/19Q1 订单总额分别为 0.24/0.25/1.07 亿元，对应同比增速分别为

-55%/2%/331%。 

图 29：东华软件 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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图 30：东华软件 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司一季度 500 万元以上的订单共 10 个，总额 9940 万元，去年同期为 1 个，总

额 1338 万元。公司一季度订单质量较高，统计到的 22 个订单平均金额高达 484 万

元，1000 万元以上订单有 4 个。 

表 8：东华软件 2019Q1 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2019/1/10 承德医学院附属医院 承德医学院附属医院信息系统升级改造方案 1480  
2019/1/15 河北省中医院 河北省中医院 HIS 系统升级 1290  
2019/3/6 信阳市中心医院 信阳市中心医院软件应用集成服务项目 1166  
2019/3/8 三六三医院 三六三医院信息化建设一期项目（第二次） 1140  
2019/3/12 四川省绵阳市中医医院 四川省绵阳市中医医院绵阳市中医医院 HIS 系统

集成平台与数据中心项目 
880  

2019/3/5 深圳市宝安区卫生和计划生
育局 

宝安通移动医疗健康系统（一期）开发服务 832  
2019/3/18 于都县人民医院 信息系统软件开发及实施服务 789  
2019/1/16 湘潭县妇幼保健院 湘潭县妇幼保健院整体搬迁信息化建设项目 677  
2019/1/10 乐昌市第二人民医院 乐昌市第二人民医院医院信息化管理系统 597  
2019/1/9 长丰县人民医院 长丰县人民医院信息系统集成平台软硬件及财务

管理信息系统软硬件采购项目 
590  

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 19Q1 订单按中标项目类型划分：院内项目 20 个共计 9752 万元，占订单总额

的 91%，公/区卫项目 2 个订单共计 909 万元，占订单总额的 9%。 

公司 17Q1/18Q1/19Q1 院内项目中标金额分别为 0.24/0.23/0.98 亿元，公/区卫项目

中标金额分别为 0/199/909 万元，院内订单占比基本稳定在 90%左右。 
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图 31：东华软件 2019Q1 订单项目类型占比   图 32：东华软件 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型
金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司大额订单增长强劲。从订单金额区间分布来看，公司 19Q1 的 500 万元以上订单

总额占比显著增加，Q1/Q2/Q3 占比分别为 77%/54%/89%，主要由大额数字化医院业

务增长推动，大额推动公司整体实现高速增长。 

图 33：东华软件 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单各金额区间占比  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

6、东软集团 

东软集团 2019Q1 共统计到医疗信息化订单 62 个，订单总额 1.96 亿元，去年同期

2018Q1 订单数量为 19 个，订单总额为 1.10 亿元。公司 19Q1 订单实现同比增速

78%，订单数量与订单金额均实现高速增长。 
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图 34：东软集团 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

图 35：东软集团 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

从大额订单项目来看，公司超过 500 万元以上大单项目为 9 个，金额共计 1.32 亿元。

其中，院内订单金额总计 7813 万元，占大额订单总额的 59%，公/区卫订单金额占比

较高，3 个公/区卫项目金额总计 5350 万元，占大额订单总额的 41%。其中，昆明医

科大学第一附属医院医院信息化平台建设项目（1 包、2 包）高达 3681 万元。 

表 9：东软集团 2019Q1 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2019/1/21 昆明医科大学第一附属医院 昆明医科大学第一附属医院医院信息化平

台建设项目（1 包、2 包） 
3681 

2019/2/20 海南博鳌乐城国际医疗旅游先
行区管理委员会 

博鳌乐城先行区特许药械追溯管理平台项
目 A 包 
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中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2019/3/1 赣州市卫生健康委员会 赣州市卫生健康委员会赣州市人口健康平

台 
1975 

2019/2/18 曲阜市人民医院 曲阜市人民医院 HIS 加平台建设项目 1387 
2019/3/12 牡丹江市卫生和计划生育委员

会 
牡丹江市卫生和计划生育委员会_牡丹江市
健康信息惠民平台项目及服务项目 

1088 

2019/3/31 长兴县人民医院 长兴县人民医院信息系统升级改造项目   866 
2019/1/16 四川省人民医院 四川省人民医院信息系统升级维护服务采

购项目（第二次） 
693 

2019/1/9 墨江哈尼族自治县人民医院 墨江哈尼族自治县人民医院数字化 X 射线
摄影系统及影像中心系统软件采购项目 

667 

2019/1/2 交通银行股份有限公司安徽省
分行 

合肥市妇幼保健院银卫安康自助设备采购
项目 

519 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 19Q1 订单按中标项目类型划分：院内项目 53 个订单共计 1.32 亿元，占订单

总额的 67%，公/区卫项目 9 个共计 6378 万元，占订单总额的 33%。 

公司 17Q1/18Q1/19Q1 院内项目中标金额分别为 0.54/0.98/1.32 亿元，公/区卫项目

中标金额分别为 0.07/0.13/0.64 亿元，今年以来，公/区卫项目金额占比不断提升，带

动公司整体订单增长。 

图 36：东软集团 2019Q1 订单项目类型占比   图 37：东软集团 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型
金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 2019 年第一季度 500 万元以上订单占比较 2018Q1 有所下降，由 88%降至
67%，200-500 万订单占比较 2018Q1 增加，从 0 万元增长至 3586 万元，占比增
加至 18%，拉动整体业绩向好。 
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图 38：东软集团 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单各金额区间占比  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

7、和仁科技 

和仁科技 2019Q1 共统计到医疗信息化订单 3 个，订单总额 689 万元，去年同期

2018Q1 订单数量为 7 个，订单总额为 2.01 亿元。公司 19Q1 订单同比下降 97%。 

图 38：和仁科技 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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图 39：和仁科技 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

由于公司以提供解决方案为主，订单数量在 8 家公司中最少，2019 年第一季度内共
统计到订单 3 个，其中来源于母公司和仁科技 2 个，分别为天津市第五中心医院信息
系统集成平台项目_第 1 包和石家庄市第四医院监控设备采购项目（二次），订单总额
为 635 万元。景德镇市第六人民医院电子病历升级及叫号系统 1 批为和仁科技子公
司和仁云慧中标项目，金额为 55 万元。且从项目上来看，订单全部为院内信息化服务
项目。 

表 10：和仁科技 2019Q1 订单梳理  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2019/1/17 天津市第五中心医院 天津市第五中心医院信息系统集成平台项目_第

1 包  
485 

2019/1/16 石家庄市第四医院 石家庄市第四医院监控设备采购项目（二次） 150 
2019/2/22 景德镇市第六人民医院 景德镇市第六人民医院电子病历升级及叫号系

统 1 批 
55 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 19Q1 订单按中标项目类型划分：订单项目 3 个全部为院内项目，共计 689 万

元。  

公司 17Q1/18Q1/19Q1 院内项目中标金额分别为 0.12/1.61/0.07 亿元，公/区卫项目

仅在 2018Q1 实现中标，金额为 3974 万元。 
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图 40：和仁科技 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型金额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

从订单金额分布来看，由于公司业务体量较小，公司收入结构相对波动比较大，第一

季度大额订单金额为 485 万元，占第一季度总金额的 70%，同时小额订单占比提升。

随着公司业务逐渐铺开，后续系统升级、改造业务订单数量有望上升，从而改善公司

的收入结构。 

图 41：和仁科技 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型金额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

8、麦迪科技 

麦迪科技 2019Q1 共统计到医疗信息化订单 29 个，订单总额 3972 万元，去年同期

2018Q1 订单数量为 26 个，订单总额为 3832 万元。公司 19Q1 订单总额实现同比

增速 4%。 
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公司进入三季度后订单数量环比明显增加，并获得数字化手术室的千万级大单，

17Q1/18Q1/19Q1 订单总额分别为 0.11/0.38/0.40 亿元，对应同比增速分别为

-30%/239%/4%。 

图 42：麦迪科技 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

图 43：麦迪科技 2016-2019Q1 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司一季度 200 万元以上的订单共 7 个，总额 3086 万元，去年同期为 4 个，总额

2139 万元。2019Q1 全部 29 个订单平均金额为 136 万元，相对其他 7 家公司较低，

原因为麦迪科技专注于标准化较高的科室级产品，具有低价、高毛利的特点。公司中

标 892 万元的广州医科大学附属第一医院手术全流程智能管理平台项目为 19Q1 最大

订单，大额项目能力已获市场认可。 

表 11：麦迪科技 2019Q1 大额订单  

中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  

2019/1/11 广州医科大学附属第
一医院 

广州医科大学附属第一医院手术全流程智能管理平台项
目 

892 
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中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  

2019/2/27 广州医药有限公司 广州医药有限公司中山大学孙逸仙纪念医院手术麻醉系
统项目 

439 

2019/2/12 华中科技大学同济医
学院附属同济医院 

华中科技大学同济医学院附属同济医院门急诊管理信息
系统项目 

338 

2019/3/9 内蒙古科技大学包头
医学院第一附属医院 包头医学院第一附属医院手术安全核查系统 285 

2019/2/1 福建省漳州市医院 重症监护临床信息系统及急诊预检分诊系统采购 258 

2019/3/12 吉林大学第一医院 吉林大学第一医院急诊医学临床信息系统采购项目 200 

资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

公司 19Q1 订单按中标项目类型划分：院内项目 28 个共计 3299 万元，占订单总额

的 83%，公/区卫项目 1 个订单共计 674 万元，占订单总额的 17%。 

公司 2017Q1/2018Q1/2019Q1 院内项目中标金额分别为 0.11/0.34/0.33 亿元，公/
区卫项目中标金额分别为 50/417/674 万元，院内订单金额占比稳定在 90%以上。 

图 44：麦迪科技 2019Q1 订单项目类型占比   图 45：麦迪科技 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单项目类型
金额  

 

 

 

资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

从订单金额区间分布来看，公司大额订单占比稳定增长，订单结构优化。公司 200 万

元以上订单 17Q1/18Q1/19Q1 占比分别为 25%/36%/72%，稳定增长的大额订单是公

司持续增长的推动力。 

图 46：麦迪科技 2017Q1/2018Q1/2019Q1 订单各金额区间占比  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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三、投资建议 

继续重点推荐订单高增长、业绩确定性高的龙头公司创业慧康、卫宁健康，以及院内

订单高增长的思创医惠。 

 

创业慧康（重点推荐）  

公司 18 年医疗行业业务实现营收 8.32 亿元，同比增长 38.49%，不断验证行业景气

度提升。公司 18 年及 19 年一季度订单持续落地，医疗物联网业务将进入快速增长

期，19 年业绩增长动力十足。公司“一体两翼”战略不断深化，打造“未来医疗”新模式。

公司目前已形成以医卫信息化事业群、医卫物联网事业群、医卫互联网事业群的“一体

两翼”的业务格局，基于传统医院信息化及区域卫生信息化业务，积极布局互联网医院

建设运营、健康大数据运营、健康城市运营、智慧医疗物联网等新一代技术在医疗场

景的落地，精准挖掘用户需求，持续拓展公司业务边界，打开公司长期发展空间。 
 

卫宁健康（重点推荐）  

公司 18 年及 19 年 Q1 实现高速增长，且公司创新业务发展势头良好。公司创新业

务发展态势良好，实现盈利可期。2018 年公司互联网子公司收入共计 1.74 亿元，同

比增长 123%，实现高速增长。近日卫宁科技中标了医保局基金运行及审计监督子系

统、医疗保障智能监管子系统。纳里健康与阿里深度合作，上线全国首个“服务+监管”
一体化互联网医院平台。我们认为互联网医院是后续医疗互联网商业模式落地的重要

载体，公司布局已经走在全国前列，未来云医平台有望实现快速发展。钥匙圈、卫宁

互联网等子公司也在报告期内获得快速发展。公司 19 年公司双轮驱动战略将进入加速

发展期，我们持续看好公司作为医疗信息化行业龙头公司的长期投资价值。 

 

思创医惠（重点推荐）  

公司智慧医疗业务在 2018 年实现 36.17%的增长，连续中标实施了南京鼓楼医院江北

国际医院智慧医院应用架构项目等多个千万以上标杆项目。同时，在医院信息化评级

领域，公司助力复旦大学附属儿科医院、昆明市儿童医院分别通过 HIMSS 
EMRAM(住院和急诊)七级评审；助力首都医科大学宣武医院等医院分别通过了四级甲

等互联互通测评；助力苏北人民医院通过电子病历五级评审，进一步验证公司全院级

信息化实施竞争优势。公司商业智能业务 18 年收入企稳，我们判断其未来毛利率下行

空间有限。同时，公司商誉减值风险基本释放完毕。公司智慧医疗业务 18 年公开中标

金额稳定增长为 19 年业绩增长打下坚实基础，电子病历评审政策带来的订单井喷有望

在 19 年下半年兑现，为 20 年业绩增长提供有力保障。 

 

表 12：可比公司估值表  

公司名称  证券代码  2018 利润

（亿元）  
2019 利润

（亿元）  
2020 利润

（亿元）  
2018PE 2019PE 2020PE PB 市值  

创业慧康 300253.SZ 2.11  2.83  3.61  51.5 41.0 32.1 5.0  116  
卫宁健康 300451.SZ 3.03  4.17  5.49  52.5 55.2 41.9 7.6  230  
思创医惠 300078.SZ 1.43  2.03  2.75  53.5 40.9 30.2 3.8  83 
万达信息 300168.SZ 2.32  4.60  5.65  54.5 35.9 29.2 4.5  165 
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公司名称  证券代码  2018 利润

（亿元）  
2019 利润

（亿元）  
2020 利润

（亿元）  
2018PE 2019PE 2020PE PB 市值  

东华软件 002065.SZ 8.02  9.00  10.89  55.5 28.6 23.6 2.8  257  
东软集团 600718.SH 1.10  5.12  6.06  56.5 33.6 28.4 1.9  172  
和仁科技 300550.SZ 0.40  0.82  1.18  57.5 67.1 46.6 10.0  55  
麦迪科技 603990.SH 0.55  0.72  0.95  58.5 59.7 45.3 9.0  43  

资料来源：Wind、招商证券 

 

图 47：计算机行业历史PEBand  图 48：计算机行业历史PBBand 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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