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医疗信息化行业 2018Q3 订单再迎加速，订单总金额 12.26 亿元，同比增长

131%，行业 2018 年前三季度订单总额已达 27.28 亿元，实现同比增速 87%。

订单高增长持续验证行业景气度提升，行业内上市公司业绩基石已筑，未来有望

持续超预期。 

q 医疗信息化行业景气度持续向上，未来一年是业绩加速兑现期。受益于

政策端推动，行业需求加速释放，统计期内医疗信息化相关上市公司订单平

均金额及中标数量均有非常好的表现，大订单金额不断突破历史高点。统计

范围内 8 家上市公司 2018Q3 订单总额 12.26 亿元，同比增长 131%，前

三季度订单已达到 27.28 亿元，实现同比增速 87%。下半年医疗信息化开

始进入招标旺季，我们预计全年订单总额统计数据有望超过 45 亿元，同比

增速达 75%，超过我们之前的预期。由于行业大订单数量增多，大订单执行

周期为一年到一年半，我们认为未来一年板块业绩将实现高速增长。 

q 政策极度友好，公 /区卫平台信息化建设更享结构化红利。自 2016 年底

“健康中国”上升至国家战略后，互联网医疗、电子病历、健康数据等相关

政策密集出台，国家对医疗健康及其信息化产业高度重视。从过去两年多的

行业订单情况来看，由各地卫生部门主导建设的实现医院外部连接的公/区卫

平台已经进入加速建设期，18Q3 公/区卫端订单总额 5.55 亿元，与 17Q3
同比增长 242.9%，远超三季度行业整体同比增速。今年以来公/区卫订单金

额占比不断提升，18Q1/18Q2/18Q3 分为为 27.6%/38.4%/45.3%，体现了政

策引导下公/区卫业务需求持续增长与加速落地，拥有广泛公/区卫平台客户

的公司更能享受到结构性变化的红利。 

q 卫健委三级医院电子病历升级要求将加速行业订单释放。今年 8 月底卫

健委发布《关于进一步推进以电子病历为核心的医疗机构信息化建设工作的

通知》，要求 2020 年前所有三级医院电子病历应用水平达到 4 级以上。截

止 2017 年年底，我国共有三级医院 2340 家，目前平均电子病历应用水平

分级评级仍未达 3 级，而 4 级评级的核心在于科室间患者信息的互联互通，

将大力推动院内系统整合和平台建设的投入，加速行业订单释放。 

q 投资建议：继续重点推荐订单高增长、业绩确定性高的龙头公司创业软

件、卫宁健康，建议关注公/区卫市场份额最高的万达信息。 

q 风险提示：政策支持力度低于预期；核心技术发展遭遇瓶颈。 
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一、行业总观：医疗信息化建设需求进入加速释放期 

今年 8 月我们推出了市场首篇医疗信息化行业订单统计报告《群雄并起，逐鹿中原》，

本篇报告继续跟踪行业 2018Q3（2018.07-2018.09）订单情况，以最直观的方式呈现

行业发展趋势及公司业务进展。本次订单统计口径与范围与上次报告保持一致，共统

计到卫宁健康、创业软件、万达信息、思创医惠、东华软件、东软集团、和仁科技、

麦迪科技 8 家上市公司 2018 三季度医疗信息化（不包含医保）相关订单 425 个，

数据来源为中国政府采购网、中国政府采购招标网、各省市的省内招标网等。 

1、2018 前三季度：持续高增长，行业景气度提升不断验证 

2018 年前三季度行业订单总额达 27.28 亿元，同比增速为 87%，已超去年全年订单

总额。由于医疗信息化行业客户群体医疗机构、卫生部门等的招标具有季节性特点，

上半年往往为采购计划制定阶段，订单体量全年占比较小，三季度开始进入真正的招

投标阶段，从往年数据来看，四季度订单金额约占全年订单总和的一半。我们预计

2018 年四季度行业整体将继续保持快速增长，全年订单总额有望突破 45 亿元。 

图 1：行业整体 2016-2018Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

今年以来政策不断催化，行业订单呈现集中释放的态势，2018Q1-Q3 订单总额分别为

8.27、6.75、12.26 亿元，同比增长 158%、11%、130%。各季度订单均额方面，18
年 Q3 订单均额 289 万元，同比、环比均有小幅增长，订单质量的提升体现了医院、

区域卫生信息化大额订单的加速落地，行业整体增长动力十足。 

图 2：行业 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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图 3：行业 2016-2018Q3 各季度订单数量及均额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

2、2018Q3：公/区卫业务推动行业订单增长再加速 

2018Q3 订单增速远超市场预期，订单总额 12.26 亿元，同比增长 131%，在上半年

62%增速的基础上大幅提高，拉动 2018 前三季度同比 87%的增长。 

图 4：行业 2018Q3 订单总额及增速   图 5：行业今年以来订单总额及增速  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

今年三季度行业增长主要来自于：首先是公/区卫端订单加速落地，带动行业整体增速

加快。18Q3 公/区卫端订单总额 5.55 亿元，与 17Q3 同比增长 242.9%，远超三季

度行业整体同比增速。今年以来公/区卫订单金额占比不断提升，18Q1/18Q2/18Q3 分

别为 27.6%/38.4%/45.3%，体现了政策引导下公/区卫业务需求旺盛。 

图 6：2018Q1-Q3 行业院内、公 /区卫订单金额占比  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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其次订单数量大幅增长，由 17Q3 的 194 个订单增长到今年的 425 个，以及订单质

量大幅提升，今年三季度订单中千万以上订单达 24 个，远超去年同期的 7 个。其中

大额订单多来自信息化平台建设、运维项目，大额订单的爆发式增长体现出行业需求

强劲。 

图 7：17/18Q3 各金额区间订单数量   图 8：17/18Q3 各金额区间订单总额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

2018Q3 千万级以上订单共计 24 个，其中上海申康医院发展中心医联工程二期（便民

服务与电子病历）系统订单金额高达 1.3 亿元，是目前我们订单统计报告覆盖范围内

首个金额过亿的订单，再次验证行业天花板不断突破。从千万以上订单来看，招标项

目均为大型院内信息化、区域卫生信息平台建设项目，大型项目实施周期一般在一年

到一年半，为上市公司今明两年的业绩提供有力支撑。大额订单的翻倍增长反映了医

疗信息化建设在真真实实地加速推进，行业需求加速释放，助力长期强力增长。 

表 1：2018Q3 行业大额订单  
中标公司  招标单位  项目类型  项目名称  项目金额（万元）  
万达信息 上海申康医院发展中心 公/区卫 医联工程二期系统 12912 
创业软件 淄博市中心医院 三甲 淄博市中心医院信息化建设项目 5280 
卫宁健康 长治医学院附属和平医院 三甲 信息化建设项目 4326 
东软集团 南京市江宁区卫生局 公/区卫 江宁区全民人口健康信息化建设 4290 
东华软件 内蒙古包钢医院 三甲 数字化智慧医院一体化建设项目 3998 
思创医惠 高新兴智慧城市运营公司 公/区卫 宁乡市智慧城市 PPP 项目智慧医疗一期 3268 
卫宁健康 上海申康医院发展中心 公/区卫 医联工程二期 3209 
万达信息 深圳市龙岗区卫生局 公/区卫 龙岗区公立医院信息系统（区域医疗安全与质控管理）

建设工程软件部份 
 

2638 
卫宁健康 山西省人民医院 三甲 信息化建设项目 2185 
东软集团 怀化市第一人民医院 三甲 信息化系统建设等项目公开招标采购项目 2157 
万达信息 中国银行日照分行 公/区卫 日照市全民健康信息平台 1980 
东华软件 南方医科大学 三甲 南方医院数字化医院硬件平台二期项目 1891 
麦迪科技 复旦大学附属肿瘤医院 三甲 数字化手术室项目 1880 
东华软件 合肥离子医学中心有限公司 公/区卫 医疗应用信息系统软硬件采购项目 1870 
东华软件 重庆市人民医院 三甲 智慧医院信息化软件项目 1820 
卫宁健康 清徐县人民医院 二级 医疗信息化服务建设项目 1759 
思创医惠 广州市增城区新塘医院 二级 医院信息系统一期建设采购项目 1498 
创业软件 国瑞健康产业投资有限公司 公/区卫 “健康临安”信息化及区域一体化建设 1468 
思创医惠 西昌市人民医院 三乙 信息集成平台建设采购项目 1406 
和仁科技 浙大医学院附属第四医院 三甲 信息化工程二期项目 1279 
创业软件 福建医科大学 三甲 附属第三医院信息化建设采购项目 1237 
思创医惠 东莞市第八人民医院 三乙 基于医院信息集成平台的智慧医院建设 1231 
卫宁健康 上海市嘉定区卫生信息中心 公/区卫 卫生信息中心应用软件开发 1187 
东软集团 北京市医院管理局 公/区卫 市属医院成本管理服务 1165 

资料来源：各大招标网站、招商证券 
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第三季度院内订单中卫宁健康、东华软件、创业软件获单能力居前三位，订单金额占

比分别为 21%、18%、16%，分布较为均衡；公/区卫订单主要来自于万达信息、卫宁

健康、东软集团和创业软件四家公司，占比分别为 49%、15%、14%、12%，呈现一

超多强态势。 

图 9：2018 Q3 院内订单各公司订单金额占比   图 10：2018 Q3 公 /区卫订单各公司订单金额占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

3、三季度行业政策持续落地，政策利好不断 

政策端方面，从 16 年年底健康中国上升至国家战略后，相关的政策不断落地，包括

《“十三五”卫生与健康规划》、《全国医院信息化建设标准与规范》、《关于促进

“互联网+医疗健康”发展的意见》等。今年三季度医疗信息化相关政策密集出台，进

一步加速推升行业需求。 

表 2：三季度新增医疗信息化相关政策梳理  
时间  部门  政策名称  主要内容  

2018.8 国务院 《深化医药卫生体制改革 2018 年下半年
重点工作任务》 

有序推进分级诊疗制度建设、建立健全现代医
院管理制度、加快完善全民医保制度、建立优
质高效的医疗卫生服务体系等 

2018.8 卫健委医
政医管局 

《关于进一步推进以电子病历为核心的医
疗机构信息化建设工作的通知》 

建立健全电子病历信息化建设工作机制、不断
加强电子病历信息化建设、充分发挥电子病历
信息化作用加强电子病历信息化水平评价 

2018.9 卫健委 《国家健康医疗大数据标准、安全和服务
管理办法（试行）》 

加强健康医疗大数据服务管理，促进“互联网+
医疗健康”发展，充分发挥健康医疗大数据作
为国家重要基础性战略资源的作用 

2018.9 卫健委、 
中医药局 

《互联网诊疗管理办法（试行）》、《互
联网医院管理办法（试行）》、《远程医
疗服务管理规范（试行）》 

进一步规范互联网诊疗行为，发挥远程医疗服
务积极作用，提高医疗服务效率，保证医疗质
量和医疗安全 

资料来源：招商证券整理 

今年 8 月 20 日国务院发布印发《深化医药卫生体制改革 2018 年下半年重点工作任

务》的通知。医院信息化方面，《通知》提出开展建立健全现代医院管理制度试点，

及时总结推广医院科学化、精细化、信息化管理经验做法，到 2018 年底，各省份选

择辖区内 20%的二级、三级公立医院和 10%的社会力量举办的非营利性医院开展制定

章程的试点工作。公共、区域卫生方面，《通知》强调有序推进分级诊疗制度建设，

进一步规范医疗联合体建设和发展，完善医疗联合体建设和分级诊疗考核，完善医疗

卫生县乡一体化、乡村一体化管理。此外《通知》在医保、药品等领域也提出相应要

求，大健康领域改革实现统筹推进。 

8 月底，卫健委医政医管局发布的《进一步推进以电子病历核心的医疗机构信息化建

设的通知》中明确提出到 2019 年，所有三级医院要达到电子病历应用水平分级评价
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3 级以上，即实现医院内不同部门间数据交换；到 2020 年，要达到分级评价 4 级以

上，即医院内实现全院信息共享，并具备医疗决策支持功能。这一政策极大拉动了行

业需求，从 2011 年底当时的卫计委首次发布电子病历评级方法和标准以来，首次对

医疗机构设定了明确的信息化建设标准和时间点的要求。我们认为这一政策的发布是

一个开始，未来针对二级医院、区域卫生平台等的医疗信息化建设会有更多详细的规

范和标准出台。 

9 月卫建委发布的《国家健康医疗大数据标准、安全和服务管理办法（试行）》明确

了健康医疗大数据的定义、内涵和外延，以及制定办法的目的依据、适用范围、遵循

原则和总体思路等，并从标准管理、安全管理、服务管理、管理监督四个方面对健康

医疗大数据的应用加以规范，其中标准是前提、安全是保障、服务是目的。同时在管

理监督方面，强调了日常监督管理职责、提出了责任追究制度。 

9 月卫建委、中医药局发布的《互联网诊疗管理办法（试行）》等 3 份文件将“互联

网+医疗服务”分为三类，即远程医疗、互联网诊疗活动、互联网医院。3 份文件分别

对应以上三类“互联网+医疗服务”，明确互联网医院性质及与实体医疗机构的关系，

以及相关的准入规则、执业规则、监督管理要求等，对医院信息化水平的要求进一步

提升。 

表 3：《互联网诊疗管理办法（试行）》等 3 份文件主要内容  
主要内容  远程医疗  互联网诊疗  互联网医院  

管理范围 /总
则  

明确远程医疗服务的两种情
形，以及与互联网医院之间的
管理。 

明确互联网诊疗是指医疗机构
利用在本机构注册的医师，通
过互联网等信息技术开展部分
常见病、慢性病复诊和“互联
网+”家庭医生签约服务。 

明确互联网医院概念，包括作
为实体医疗机构第二名称的互
联网医院，以及依托实体医疗
机构独立设置的互联网医院。 

基本条件 /准
入规则  

对医疗机构、人员、设备设施
的基本条件作出了规定。 

明确互联网诊疗活动应当由取
得《医疗机构执业许可证》的
医疗机构提供。对新申请设置
的医疗机构和已执业的医疗机
构拟开展互联网诊疗活动，分
别规定了准入程序。 

从诊疗科目、科室设置、人
员、房屋和设备设置、规章制
度等方面，对互联网医院提出
基本要求。明确了申请设置互
联网医院和实体医疗机构拟将
互联网医院作为第二名称的准
入程序。 

执业规则  

重点明确了远程医疗合作协议
的主要内容，对知情同意、资
料保存进行了明确，并规定了
远程会诊和远程诊断的界限和
服务流程。 

对医疗机构开展互联网诊疗活
动的技术要求、人员要求、诊
疗要求、电子病历、在线处
方、信息安全和患者隐私保护
等内容进行了规范，同时，提
出医疗机构开展互联网诊疗活
动应当符合分级诊疗相关规
定，与其功能定位相适应。 

从科室设置、人员要求、技术
要求、诊疗行为、电子病历、
在线处方、信息安全和患者隐
私保护等方面，对互联网医院
的执业活动进行了规定。 

监督管理  

从参与远程医疗的机构、人员
和医疗质量三个方面提出管理
要求。明确了卫生健康行政部
门的监管责任，远程医疗服务
发生医疗争议时责任划分。 

对医疗机构自我监督管理、卫
生健康行政部门开展行业监管
作出要求。 

互联网医院应当严格按照国家
法律法规加强内部各项管理。
同时，对卫生健康行政部门开
展行业监管作出要求。 

资料来源：中国政府网、招商证券 

相关政策的不断出台凸显国家对医疗信息化深化发展的坚定决心，有助于引导行业规

范发展，推动行业健康成长。我们认为医疗信息化会持续在政策呵护下乘风破浪，医

疗信息化是长期投资关注的重点方向。 
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二、行业内各公司细观 

1、创业软件 

创业软件 2018Q3 共统计到订单 76 个，订单总额 1.71 亿元，去年同期 2017Q3 订

单数量为 45 个，订单总额为 1.00 亿元。公司 18Q3 订单总额实现同比增速 71%，

订单数量的持续增长与订单总额的再创高位体现了公司信息化平台业务的稳中有升。 

公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 订单总额分别为 1.47/2.34/4.05 亿元，对应同比增速分别

为 803%/165%/115%，全年业绩基石已筑，有望再超预期。 

图 11：创业软件 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

图 12：创业软件 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

公司大额订单业务主要为院内信息化平台的建设、升级改造等，公司 18Q3 超过 500
万元以上大单项目共 5 个，共计 9134 万元。4 个信息化建设项目共计 8536 万元，

占大额订单总额的 93%，1 个信息化升级改造项目金额为 597 万元，占大额订单总

额的 7%。金额最高项目为淄博市中心医院信息化建设项目，金额高达 5280 万元。预

计未来大量新增平台的建设、升级改造等业务有望为公司提供长期、稳定的收入。 
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表 4：创业软件 2018Q3 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/9/26 淄博市中心医院 淄博市中心医院信息化建设项目 5280 
2018/9/10 杭州市临安区国瑞健投 “健康临安”信息化及区域一体化建设项目 1468 
2018/9/29 福建医科大学 福建医科大学附属第三医院信息化建设采购项目 1237 
2018/9/28 余姚市第二人民医院 采购新院信息系统升级改造项目 597 
2018/7/4 苏州工业园区社会事业局 苏州工业园区星浦医院院内信息化建设项目 551 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单按中标项目类型划分：院内项目 38 个订单共计 1.06 亿元，占订单

总额的 62%，公/区卫项目 38 个共计 6507 万元，占订单总额的 38%。 

公 司 今 年 以 来 在 医 疗 信 息 化 方 面 以 对 接 医 院 为 主 、 院 外 为 辅 ， 公 司

18Q1/18H1/18Q1-Q3 院内项目中标金额分别为 0.94/1.39/2.44 亿元，公/区卫项目中

标金额分别为 0.53/0.96/1.61 亿元，二者比例较为稳定。 

图 13：创业软件 2018Q3 订单项目类型占比   图 14：创业软件 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单项目类型金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单主要分布在沿海地区。其中山东、浙江、福建、江苏等地区订单金额

占比分别为 34%、23%、7%、7%，共占订单总额的 71%，体现了公司医疗信息化业

务在沿海地区市场广泛。 

 

从订单金额区间分布来看，公司 200-500 万元订单数额今年以来有所增加，

Q1/Q2/Q3 占比分别为 17%/41%/28%，平台业务扩张成果开始逐步凸显。大额订单占

据第三季度订单总额半壁江山。公司第三季度 500 万元以上大单金额共计 9134 万元，

占第三季度总额的 53%。 
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图 15：创业软件 2018 Q3 订单地域分布   图 16：创业软件 2018 Q1-Q3 订单各金额区间占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

我们预计公司全年订单增速将保持在 60%以上，全年订单总额有望超过 10 亿元。公

司中山项目将于年底揭牌，创新业务不断落地帮助公司进一步拓展市场空间，为公司

长期业绩注入新动力。 

 

2、卫宁健康 

卫宁健康 2018Q3 共统计到订单 83 个，订单总额 2.27 亿元，去年同期 2017Q3 订

单数量为 19 个，订单总额为 1.36 亿元。公司 18Q3 订单总额实现同比增速 67%，

订单进入加速释放阶段。 

公司今年以来订单持续高增长，18Q1/18H1/18Q1-Q3 订单总额分别为 1.78/3.23/5.50
亿元，对应同比增速分别为 44%/27%/41%。 

图 17：卫宁健康 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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图 18：卫宁健康 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 
 

公司三季度大单，山西省业务奠定第三季度高增长。公司 18Q3 订单总额增长主

要来自于公司全资子公司山西卫宁连续中标 4 个大额订单，订单总额达 9091 万元，

占公司第三季度总额的 40%。2018Q3 公司 500 万元以上订单共 7 个，总额为 1.44
亿元，去年同期 500 以上订单共 11 个订单，总额为 8066 万元，订单质量显著提升。

金额最高项目为长治医学院附属和平医院信息化建设项目，金额高达 4326 万元。公

司大额订单以院内的信息化项目为主，5 个院内订单总额达 1.24 亿元，占大订单总额

的 86%，公/区卫订单 2 个，订单总额共计 2008 万元，占大订单总额的 24%。 

表 5：卫宁健康 2018Q3 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/8/28 长治医学院附属和平医院 信息化建设项目 4326 
2018/8/2 上海申康医院 医联工程二期（便民服务与电子病历）项目 3209 
2018/9/12 山西省人民医院 信息化建设项目 2185 
2018/9/26 清徐县人民医院 医疗信息化服务建设项目 1759 
2018/7/2 上海市嘉定区政府采购中心

组织 
上海市嘉定区卫生信息中心应用软件开发 1187 

2018/7/16 安徽省宣城市中心医院 基于互联互通四甲的医院信息集成平台软硬件建设 960 
2018/9/28 壶关县医疗集团 县乡区域机构一体化信息平台 821 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单按中标项目类型划分：院内项目 56 个订单共计 1.41 亿元，占订单

总额的 62%，公/区卫项目 27 个共计 0.86 亿元，占订单总额的 38%。 

公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 院内项目中标金额分别为 1.03/2.22/3.63 亿元，公/区卫

项目中标金额分别为 0.77/1.12/1.99 亿元，今年以来院内项目金额占比不断提升，带

动公司整体订单增长。 
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图 19：卫宁健康 2018Q3 订单项目类型占比   图 20：卫宁健康 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单项目类型金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单按地区划分：山西省订单金额占比居首位达 43%，上海市订单金额占

比为 25%，安徽省、江苏省、天津市订单金额占比分别为 5%、5%、4%，其他地区

金额占比为 18%。 

从订单金额区间分布来看，公司今年以来 200-500 万的订单总额基本保持不变，小额

订单数目与金额逐渐增加，但由于二季度的大额订单总额相对较少，整体基数减少，

从而导致二季度中小额订单占比偏高，大额订单占比较低。 

图 21：卫宁健康 2018 Q3 订单地域分布   图 22：卫宁健康 2018Q1-Q3 订单各金额区间占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

我们预计公司全年订单增速将保持在 40%以上，因公司部分客户未采用公开招标的形

式进行采购，纳入统计的订单金额约占公司全部订单的一半，公司 18 年全年整体订单

规模有望突破 18 亿。 

 

3、万达信息 

万达信息 2018Q3 共统计到医疗信息化订单 88 个，订单总额 3.04 亿元，去年同期

2017Q3 订单数量 42 个，订单总额为 0.71 亿元。公司 18Q3 订单总额同比增长 331%，

17Q4 以来增长趋势明显。 

今年以来，公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 订单总额分别为 0.82/1.96/5.00 亿元，对应增

速分别为 122%/27%/123%。 
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图 23：万达信息 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

图 24：万达信息 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

2018Q3 公司 500 万元以上的订单共 9 个，总额 2.14 亿元，去年同期为 3 个，总

额 2605 万元，其中上海申康医院发展中心医联工程系统项目订单金额高达 1.3 亿元，

为报告覆盖范围内首个金额过亿的订单。医联体项目的中标将带来后续相关的院内、

区卫维保业务，为公司长期增长提供有力支持。 

表 6：万达信息 2018Q3 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/8/24 上海申康医院发展中心 医联工程二期（便民服务与电子病历）系统 12912 
2018/8/20 深圳市龙岗区卫生局 龙岗区公立医院信息系统（区域医疗安全与质控管理） 2638 
2018/7/20 中国银行日照分行 日照市全民健康信息平台（含基层医疗信息平台） 1980 
2018/8/24 上海中医药大学 数据中心建设 845 
2018/8/31 东阳市卫生信息中心 东阳市基层卫生信息一体化系统项目 678 
2018/7/5 上海市长宁区卫计委(本部)  长宁区健康档案应用水平测评与公共卫生应用 642 
2018/9/20 舟山市定海区卫计局 健康定海智慧平台 570 
2018/9/20 绍兴市越城区卫计局 区域卫生信息化建设项目  556 
2018/8/13 宁波市杭州湾医院 信息化建设 HIS 系统采购项目 545 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

公司 18Q3 订单按中标项目类型划分：公/区卫项目 67 个共计 2.71 亿元，占订单总

额的 89%，院内项目 21 个订单共计 3349 万元，占订单总额的 11%。 
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公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 公/区卫项目中标金额分别为 0.42/1.43/4.148 亿元，院内

项目中标金额分别为 0.40/0.52/0.86 亿元，公/区卫业务持续增长，为公司整体订单增

长贡献主要力量。 

图 25：万达信息 2018Q3 订单项目类型占比   图 26：万达信息 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单项目类型金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单按地区划分：上海市订单金额占比居首位达 59%，浙江省订单金额占

比为 19%，广东省、山东省、北京市订单金额占比分别为 10%、7%、2%，其他地区

金额占比为 3%，订单集中程度高。 

从订单金额区间分布来看，公司 500 万元以上订单总额占比今年以来持续增加，

Q1/Q2/Q3 占比分别为 48%/57%/70%，其中三季度主要受益于 1.3 亿元医联体项目

的拉动。2018Q3 中小额订单占比虽有下降，总额仍实现逐步增长，79 个中小额订单

总额超 9000 万元，环比增长 84%。 

图 27：万达信息 2018 Q3 订单地域分布   图 28：万达信息 2018 Q1-Q3 订单各金额区间占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司在公/区卫市场获单能力突出，G 端客户资源优势明显，未来有望受益于行业医联

体、医共体、健康数据平台建设计划的不断落地，业绩持续高增长。 
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4、思创医惠 

思创医惠 2018Q3 共统计到订单 43 个，订单总额 1.42 亿元，去年同期 2017Q3 订

单数量为 15 个，订单总额为 7059 万元。公司 18Q3 订单总额实现同比增速 101%，

18 年前三季度公司订单数量同比环比均大幅攀升。 

公司今年以来订单持续高增长，18Q1/18H1/18Q1-Q3 订单总额分别为 0.46/1.03/2.45
亿元，对应同比增速分别为 34%/9%/48%。 

图 29：思创医惠 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

图 30：思创医惠 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司三季度 500 万元以上的订单共 8 个，总额 1.07 亿元，去年同期为 3 个，总额

5755 万元。其中除 3268 万元城市智慧医疗项目外，均为对接医院的院内信息化建设

项目。2018Q3 公司的大额订单总额占比达到 75%，大额订单的爆发是公司翻倍增长

的核心动力。 
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表 7：思创医惠 2018Q3 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/7/27 高新兴智慧城市运营公司 宁乡市智慧城市 PPP 项目智慧医疗一期项目 3268 
2018/8/28 广州市增城区新塘医院 医院信息系统一期建设采购项目 1498 
2018/9/19 西昌市人民医院 医院信息集成平台建设采购项目 1406 
2018/7/12 东莞市第八人民医院 基于医院信息集成平台的智慧医院建设项目 1231 
2018/7/31 新疆医大附属医院昌吉分院 信息化建设项目 999 
2018/8/28 舟山市妇幼保健院医院 数据平台及护理信息系统改造项目 850 
2018/7/25 合肥市妇幼保健院 智慧医院建设项目 788 
2018/9/17 广州市红十字会医院 信息集成平台建设项目 618 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单按中标项目类型划分：院内项目 35 个共计 9726 万元，占订单总额

的 68%，公/区卫项目 8 个订单共计 4479 万元（其中宁乡智慧医疗项目 3268 万元），

占订单总额的 32%。 

公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 院内项目中标金额分别为 0.46/0.87/1.84 亿元，公/区卫

项目中标金额分别为 0/0.16/0.61 亿元，公/区卫订单已实现成倍增长，18 年前三季度

共统计到 13 个公/区卫订单，17 年全年仅为 5 个。 

图 31：思创医惠 2018Q3 订单项目类型占比   图 32：思创医惠 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单项目类型金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

公司 18Q3 订单按地区划分：广东省订单金额占比居首位达 28%，湖南省订单金额占

比为 23%，浙江省、四川省、新疆省订单金额占比分别为 13%、10%、7%，其他地

区金额占比为 19%，分布较为分散。 

从订单金额区间分布来看，公司三季度 500 万元以上大额订单总额 1.07 亿元，为医

惠三季度增长的主要动力，订单金额占比环比提升 21 个百分点；200 万元以下订单

总额与二季度持平，200-500 万元订单总额环比翻倍增长但基数较小。 
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图 33：思创医惠 2018 Q3 订单地域分布   图 34：思创医惠 2018 Q1-Q3 订单各金额区间占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

5、东华软件 

东华软件 2018Q3 共统计到医疗信息化订单 22 个，订单总额 1.29 亿元，去年同期

2017Q3 订单数量为 11 个，订单总额为 4363 万元。公司 18Q3 订单总额实现同比

增速 197%，三季度后订单数量明显增加且金额可观。 

公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 订单总额分别为 0.25/0.90/2.19 亿元，对应同比增速分别

为 2%/-28%/30%。 

图 35：东华软件 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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图 36：东华软件 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司三季度 500 万元以上的订单共 22 个，总额 1.09 亿元，去年同期为 2 个，总

额 2515 万元。公司三季度订单质量较高，统计到的 22 个订单平均金额高达 588 万

元，6 个 500 万元以上订单均来自院内数字化、信息化建设。 

表 8：东华软件 2018Q3 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/7/17 内蒙古包钢医院 数字化智慧医院一体化建设项目 3998 
2018/8/13 南方医科大学 南方医院数字化医院硬件平台二期项目 1891 
2018/8/3 合肥离子医学中心有限公司 医疗应用信息系统软硬件采购项目 1870 
2018/9/4 重庆市人民医院 智慧医院信息化软件项目 1820 
2018/7/5 大同市第三人民医院 全院信息系统升级项目 700 
2018/7/24 乳源瑶族自治县人民医院 数字化医院建设 589 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单按中标项目类型划分：院内项目 19 个共计 1.25 亿元，占订单总额

的 96%，公/区卫项目 3 个订单共计 488 万元，占订单总额的 4%。 

公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 院内项目中标金额分别为 0.23/0.74/1.98 亿元，公/区卫

项目中标金额分别为 0.02/0.16/0.21 亿元，院内订单占比基本稳定在 90%左右。 

图 37：东华软件 2018Q3 订单项目类型占比   图 38：东华软件 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单项目类型金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
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公司 18Q3 订单按地区划分：内蒙古订单金额占比居首位达 31%，广东省订单金额占

比为 22%，安徽省、重庆省、山西省订单金额占比分别为 17%、14%、8%，其他地

区金额占比为 8%。此外 22 个订单分布在 14 个省份，金额、数量分布均较为分散。 

从订单金额区间分布来看，公司 500 万元以上订单总额占比今年以来持续增加，

Q1/Q2/Q3 占比分别为 54%/82%/84%，主要由大额数字化医院业务增长推动。

2018Q3 大额订单 1.09 亿元，环比增长 104%，推动公司整体实现高速增长，中小额

订单同样实现大幅增长但基数较小。 

图 39：东华软件 2018 Q3 订单地域分布   图 40：东华软件 2018 Q1-Q3 订单各金额区间占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

6、东软集团 

东软集团 2018Q3 共统计到医疗信息化订单 67 个，订单总额 1.75 亿元，去年同期

2017Q3 订单数量为 24 个，订单总额为 9524 万元。公司 18Q3 订单实现同比增速

83%，订单数量与订单金额均实现高速增长。 

公司今年以来订单持续高增长，18Q1/18H1/18Q1-Q3 订单总额分别为 1.10/2.84/4.59
亿元，对应同比增速分别为 81%/122%/105%。 

 

图 41：东软集团 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
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图 42：东软集团 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

从大额订单项目来看，公/区卫订单金额占比举足轻重。公司超过 500 万元以上大单项

目为 5 个，金额共计 9005 万元。3 个区卫项目金额总计 6030 万元，占大额订单总

额的 67%，2 个院内订单金额总计 2975 万元，占大额订单总额的 33%。其中，南

京市江宁区全民人口健康信息化建设项目金额高达 4290 万元。 

表 9：东软集团 2018Q3 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/8/10 南京市江宁区卫生局 江宁区全民人口健康信息化建设 4290 
2018/8/17 怀化市第一人民医院 信息化系统建设等项目公开招标采购项目 2157 
2018/8/30 北京市医院管理局 市属医院成本管理服务 1165 
2018/7/13 汉川市人民医院 信息系统软件升级改造项目 818 
2018/7/4 国家卫生计生委统计信息中心 全民健康保障信息化工程一期项目 575 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

公司 18Q3 订单按中标项目类型划分：院内项目 55 个订单共计 9799 万元，占订单

总额的 56%，公/区卫项目 12 个共计 7671 万元，占订单总额的 44%。 

公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 院内项目中标金额分别为 0.98/2.29/3.27 亿元，公/区卫

项目中标金额分别为 0.13/0.55/1.32 亿元，今年以来，公/区卫项目金额占比不断提升，

带动公司整体订单增长。 

图 43：东软集团 2018Q3 订单项目类型占比   图 44：东软集团 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单项目类型金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
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公司 18Q3 订单按地区划分，主要集中在江苏，订单金额占比居首位达 23%，北京、

湖南、广东、湖北订单金额占比分别为 14%、12%、10%、7%，其他地区金额占比

为 34%，表明公司业务分布广泛，未来有望在全国范围内扩大市场、塑造品牌。 

公司今年 200-500 万订单占比不断加大，拉动整体业绩向好。公司 200-500 万元订
单金额从第一季度的 0 万元增长至第三季度的 4659 万元，占比也由 0%增长至 27%。
大额订单数目占比有所下降，从第一季度的 88%下降至 52%。 

图 45：东软集团 2018 Q3 订单地域分布   图 46：东软集团 2018 Q1-Q3 订单各金额区间占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
   

7、和仁科技 

和仁科技 2018Q3 共统计到医疗信息化订单 9 个，订单总额 2747 万元，去年同期

2017Q3 订单数量为 3 个，订单总额为 110 万元。公司 18Q3 订单实现同比增速

2397%，业绩呈爆发式增长。 

公司今年以来订单持续高增长，18Q1/18H1/18Q1-Q3 订单总额分别为 2.01/2.03/2.31
亿元，对应同比增速分别为 1549%/337%/384%。 

图 47：和仁科技 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

23% 

14% 

12% 
10% 

7% 

34% 

江苏 北京 湖南 广东 湖北 其他 

88% 
77% 

52% 

0% 
16% 

27% 

12% 7% 
22% 

0% 

20% 

40% 

60% 

80% 

100% 

2018Q1 2018Q2 2018Q3 

500万元以上 200-500万元 200万元以下 

20068  
20326  

23074  

1549% 

337% 384% 

0% 

200% 

400% 

600% 

800% 

1000% 

1200% 

1400% 

1600% 

18000  

19000  

20000  

21000  

22000  

23000  

24000  

2018Q1 2018H1 2018Q1-Q3 

订单总额(万元) 增速 

http://www.hibor.com.cn/


 

 行业研究 
 

敬请阅读末页的重要说明  Page 24 
 

图 48：和仁科技 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

由于公司以提供解决方案为主，订单数量在 8 家公司中最少，第三季度内共统计到订
单 9 个，其中来源于母公司和仁科技 5 个，订单总额为 2250 万元，金额最大的为
浙江大学附属第四医院信息化工程二期项目，金额为 1279 万元。且从项目上来看，
订单主要来自院内信息化服务项目，4 个院内订单共计 2181 万元，占母公司订单总
额的 97%，区卫信息化业务只有一个，金额为 69 万元，占母公司订单总额的 3%。 

表 10：和仁科技 2018Q3 订单梳理  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/8/10 浙江大学医学院附属第四医院 信息化工程二期项目 1279 
2018/9/10 天津市第五中心医院 “健康临安”信息化及区域一体化建设项目 485 
2018/9/5 中南大学湘雅三医院 中南大学湘雅三医院临床及大医保系统维护外

包项目目 
218.5 

2018/8/21 浙江大学医学院附属邵逸夫医院 三甲复评信息化深化设计建设项目 198 
2018/7/30 江西省卫生计生委信息中心 江西省健康卡管理信息系统升级改造项目 69 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

天津和仁作为和仁科技的持股 60%的控股子公司，在 2018 年三季度先后中标 4 个

项目，金额共计 498 万元，占公司第三季度订单总额的 18%。其中 3 个院内项目订

单总额 378 元，占天津和仁订单总额的 76%，1 个区卫订单金额为 120 万元，占天

津和仁订单总额的 24%。 

表 11：天津和仁 2018Q3 订单梳理  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/7/9 天津市第四中心医院 医院数据集成平台 246 
2018/9/20 天津卫计委 卫计委财务管理局端汇总决算分析平台维保项目 120 
2018/7/9 天津市第四中心医院 手术麻醉管理信息系统购置项目 78.5 
2018/8/3 天津市西青医院 天津市西青医院信息化软件整体运维项目 53.5 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

公司 18Q3 订单按中标项目类型划分：院内项目 7 个订单共计 2558 万元，占订单

总额的 93%，公/区卫项目 2 个共计 189 万元，占订单总额的 7%。 

公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 院内项目中标金额分别为 1.61/1.64/1.89 亿元，公/区卫

项目中标金额分别为 3974/3974/4163 万元。 
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图 49：和仁科技 2018Q3 订单项目类型占比   图 50：和仁科技 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单项目类型金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单按地区划分，业务集中度非常高，浙江、天津地区订单总额占比高达
90%。第三季度共统计到 2 个浙江区域订单总额为 1477 万元，占第三季度订单总额
的 54%，5 个天津订单占比为 36%。其他有订单交易区域为湖南和江西，占第三季度
订单总额的 10%。 

从订单金额分布来看，由于公司业务体量较小，公司收入结构相对波动比较大，第三

季度大额订单金额为 1279 万元，占第三季度总金额的 47%，同时中小额订单占比提

升。随着公司业务逐渐铺开，后续系统升级、改造业务订单数量有望上升，从而改善

公司的收入结构。 

图 51：和仁科技 2018 Q3 订单地域分布   图 52：和仁科技 2018 Q1-Q3 订单各金额区间占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

8、麦迪科技 

麦迪科技 2018Q3 共统计到医疗信息化订单 37 个，订单总额 5060 万元，去年同期

2017Q3 订单数量为 11 个，订单总额为 1482 万元。公司 18Q3 订单总额实现同比

增速 241%，连续 4 个季度均保持高速增长。 

公司进入三季度后订单数量环比明显增加，并获得数字化手术室的千万级大单，

18Q1/18H1/18Q1-Q3 订单总额分别为 0.38/0.69/1.19 亿元，对应同比增速分别为

239%/87%/132%。 
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图 53：麦迪科技 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单总额及增速  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

图 54：麦迪科技 2016-2018Q3 各季度订单总额  

 
资料来源：各大招标网站、招商证券 
 

公司三季度 200 万元以上的订单共 4 个，总额 2896 万元，去年同期为 3 个，总额

638 万元。2018Q3 全部 37 个订单平均金额为 137 万元，相对其他 7 家公司较低，

原因为麦迪科技专注于标准化较高的科室级产品，具有低价、高毛利的特点。2018Q3
公司中标 1880 万元的复旦大学附属肿瘤医院数字化手术室项目为 18 年以来最大订

单，大额项目能力已获市场认可。 

表 12：麦迪科技 2018Q3 大额订单  
中标日期  招标单位  项目名称  项目金额（万元）  
2018/8/8 复旦大学附属肿瘤医院 数字化手术室项目 1880 
2018/7/17 广州市妇女儿童医疗中心 采购手术医疗行为管理系统招标项目 479 
2018/7/27 苏州市卫计委 健康市民“531”临床专科数据分析管理平台 279 
2018/9/27 厦门大学附属第一医院 HIMSS7 监护设备数据采集服务类采购项目 259 

资料来源：各大招标网站、招商证券 

公司 18Q3 订单按中标项目类型划分：院内项目 34 个共计 4613 万元，占订单总额

的 86%，公/区卫项目 3 个订单共计 448 万元，占订单总额的 14%。 
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公司 18Q1/18H1/18Q1-Q3 院内项目中标金额分别为 0.34/0.59/1.06 亿元，公/区卫

项目中标金额分别为 0.04/0.09/0.14 亿元，前三季度中院内订单金额占比稳定在 90%
左右。 

图 55：麦迪科技 2018Q3 订单项目类型占比   图 56：麦迪科技 2018Q1/H1/Q1-Q3 订单项目类型金额  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 

 

公司 18Q3 订单按地区划分：上海市订单金额占比居首位达 31%，江苏省订单金额占

比为 15%，广东省、浙江省、福建省订单金额占比分别为 11%、9%、7%，其他地区

金额占比为 21%。 

从订单金额区间分布来看，公司各区间占比相对稳定。公司 18Q3 中标 1880 万元复

旦大学附属肿瘤医院数字化手术室项目，拉动 500 万以上订单占比。公司 200 万元以

下订单 Q1/Q2/Q3 占比分别为 44%/39%/43%，是公司稳定增长的推动力。 

图 57：麦迪科技 2018 Q3 订单地域分布   图 58：麦迪科技 2018 Q1-Q3 订单各金额区间占比  

 

 

 
资料来源：各大招标网站、招商证券  资料来源：各大招标网站、招商证券 
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三、投资建议 

继续重点推荐订单高增长、业绩确定性高的龙头公司创业软件、卫宁健康，建议关注

公/区卫市场份额最高的万达信息。 

 

创业软件（重点推荐）  

公司进入 2018 年以来，医疗信息化板块业务迎来全面爆发，前三季度和第三季度订

单增速已超 100%，业务增长动力强劲，公司全年业绩基石已筑，有望再超预期。同

时，公司中山项目将于年底揭牌，创新业务不断落地帮助公司进一步拓展市场空间，

为公司长期业绩注入新动力。 
 

卫宁健康（重点推荐）  

公司深耕医疗信息化领域二十余年，拥有强大的产品研发能力及营销渠道体系。公司

目前已有 200 余种产品模块，覆盖各类应用场景，在全国拥有 5000 多家医院客户。

公司产品研发思路偏标准化，实施周期短，有利于其市场份额的快速拓展。公司有望

依靠产品能力、品牌优势及成熟的营销渠道，实现业务持续快速扩张。Ma 

 

万达信息（建议关注）  

公司在行业内最早开始布局医院外信息化市场，目前在公共／区域卫生平台已经占据

全国约一半左右的市场份额，主要通过先在上海做样板、再向其他省会城市推广的模

式进行业务拓展。公司在公/区卫市场获单能力突出，G 端客户资源优势明显，未来有

望受益于行业医联体、医共体、健康数据平台建设计划的不断落地，业绩持续高增长。 

 

表 13：可比公司估值表  

公司名称  证券代码  2017 利润

（亿元）  
2018 利润

（亿元）  
2019 利润

（亿元）  
2017PE 2018PE 2019PE PB 市值  

卫宁健康 300253.SZ 2.29 3.41 5.20 97.8 65.7 43.1 7.5 224 
创业软件 300451.SZ 1.63 2.31 2.96 60.7 42.9 33.4 4.5 99 
万达信息 300168.SZ 3.27 3.78 5.51 39.8 34.4 23.6 3.7 130 
东华软件 002065.SZ 6.64 9.82 11.82 35.8 24.2 20.1 2.6 238 
东软集团 600718.SH 10.58 4.95 6.29 14.3 30.5 24.0 1.7 151 
思创医惠 300078.SZ 1.30 2.20 2.87 60.8 35.9 27.5 3.7 79 
麦迪科技 603990.SH 0.51 0.65 0.85 49.0 38.5 29.4 5.7 25 
和仁科技 300550.SZ 0.33 0.49 0.71 103.0 69.4 47.9 6.4 34 

资料来源：Wind、招商证券 
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图 59：计算机行业历史PEBand  图 60：计算机行业历史PBBand 

 

 

 
资料来源：贝格数据、招商证券  资料来源：贝格数据、招商证券 
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